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  الملخص

ة في اتجاه النمو الاقتصاد خلال الفترة  ة الليب اسة النقد ة الس م فعال ولتحقي  ،2018-1980هدفت هذه الدراسة إلى تقي
ار نموذج  ة وقد تم استخدام متغير الناتج  ، VECMهذا الهدف تم اخت انات السلاسل الزمن ات فحص ب بناء على معط

ع ومعبر عن النمو الاقتصاد المحلي الاجمالي ا متغير تا قي  معبر عن  ،لحق المعنى الواسع  ومتغير عرض النقود 
ة  اسة النقد ة  ،الس اسة النقد متغير ضا ومعبر عن قنوات سران الس قي  حث إلى  ،وسعر الصرف الحق وتوصل ال

لة الأجل بين المتغ ه طو ح الخطأ هو  ،يرات في النموذج مجموعة من النتائج أهمها وجود علاقة توازن وأن معامل تصح
  .  سنتان وخمسة أشهر

  
  المقدمة -

ة المختلفة ات الاقتصاد اسة  ،من المعروف عند دراسة الأدب ة تعد أحد أهم روافد الس اسة النقد أن الس
ل برامج الاصلاح الاقتصاد  ه  ة العامة لتحقي الاستقرار الاقتصاد الذ تسعى إل ولذلك فهي  ،الاقتصاد

ة في إدارة النشا الاقتصاد للدولة . لقد  ان الصدارة  والأداة المهمة التي تستخدمها السلطات النقد تحتل م
ة جدلاً واسعاً بين الاقتصاديين  اسة النقد ة الس ة المختلفة  ،أثار موضوع فعال فقد تناولتها المدارس الاقتصاد

د ومعارض  ة الدراسة والنقد ما بين مؤ الغة  منذ المدرسة الكلاس ة  ك ،والتي أعطتها أهم حيث اعتبر الكلاس
ة الأداة الفعالة في تحقي الاستقرار الاقتصاد وتفاد حالة عدم استقرار الأسعار  اسة النقد عد أزمة ،الس ولكن 

ة على معالجتها ،م1929 اسة النقد م وعجز الس الكساد العظ عرف  سة الكينزة التي ظهرت المدر   ،أو ما 
ة  اسة المال ة أكبر للس سبب تدخل  ،أعطت أهم لاً نتيجة تفاقم المشاكل والأزمات  ار لم تدم طو إلا أن هذه الأف

ة  اة الاقتصاد ات القرن الماضي على يد  ،الدولة في الح عين الظهور في س ة  ار الكم لتعود مرة أخر الأف
اغو  ة للدولة ونوعيتها من أهم ميلتون فردمان رائد مدرسة ش اسة الاقتصاد ما تعتبر الس وحتى يومنا هذا . 

ة  اسات على عمل اب التي تزد أو تضعف من معدلات النمو الاقتصاد .ولقد حظيت دراسة أثر هذه الس الأس
ة  ق ل نماذج نظرة أو تطب اهتمام العديد من الاقتصاديين سواء على ش ة منها  وذلك من  ،النمو خاصة النقد

 . اسة على النمو الاقتصاد   خلال دراسة أثر هذه الس
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ة الاقتصادات الأخر  ق شاذ عن  س  اره المسئول عن  ،والاقتصاد الليبي ل اعت ز  ان للمصرف المر حيث 
اسة بهدف الوصول إلى الاستقرار الاقتصاد .  ة عدة اجراءات في إطار هذه الس اسة النقد تحديد وتنفيذ الس

ام بذلك سوف وس قها للأهداف المناطة بها . وللق اسة ومد تحق م هذه الس محاولة تقي حث  قوم هذا ال وف 
استخدام نموذج  اسي    م . 2020 –م 1970خلال الفترة  VECMتعتمد هذه الدراسة على الاسلوب الق

لة الدراسة - ةمش ق ة الحق ة في المتغيرات الاقتصاد اسة النقد عد تأثير الس ع المهمة في التحليل  ، :  من المواض
ة  ،الاقتصاد الكلي ة هي الأكثر فعال اسة النقد أن الس ة  دو المدرسة النقد حيث تستخدم  ،حيث ير مؤ

ة العامة . اسة الاقتصاد  أدواتها المختلفة في تحقي أهداف الس
ما يلي :  لة الدراسة  اغة مش   وعلى ذلك تم ص

ة في ل اسة النقد ة ودور في التأثير على الناتج المحلي الاجمالي خلال الفترة هل للس ا فعال  –م 1980يب
  م ؟  2018

ات الدراسة :  - ا خلال فترة الدراسة تنطلفرض ة في ليب اسة النقد حث في أن الس ة ال متمثلة في  ،فرض
المعنى الواسع ة النقود  م بير في  ،أدواتها (  قي) لها تأثير  ا.وسعر الصرف الحق   النمو الاقتصاد في ليب

ة الدراسة  ة : أهم ة والتنم ة والاجتماع ة الاقتصاد حث في دور النمو الاقتصاد في التنم ة ال تكمن أهم
ع أفراد المجتمع ،اره جزء لا يتجزأ منهااعت ،المستدامة مس جم لذلك من الضرور دراسة  ،وهو الأمر الذ 
اسات المحدداته و  هالمتغيرات والس اشر وغير  ،مؤثرة ف اسات لدورها الم ة أحد أهم هذه الس اسة النقد وتعتبر الس

ة. اشر على مختلف المؤشرات الاقتصاد   الم
ة خلال الفترة أهداف الدراسة :  - اسة النقد ة الس م فعال سي يتمثل في: تقي  ،م2018 -م1980هناك هدف رئ

ة النمو الا قها لأهدافها ناح ا ومد تحق .في ليب   قتصاد
ة تتمثل في الآتي:   وهناك أهداف فرع

ا والناتج المحلي الاجمالي. -1 ة في ليب اسة النقد لة والقصيرة الأجل بين الس اس العلاقة الطو  ق
ا.  -2 ة على الناتج المحلي الاجمالي في ليب اسة النقد اس أثر الس  ق
ة على الناتج المحلي الاجمالي في ل -3 اسة النقد اس أثر صدمة الس ا.ق  يب
ة النقود -4 م ة بين  ة النسب اس الأهم قي ،ق في تأثيرها على الناتج المحلي الاجمالي  ،وسعر الصرف الحق

 الليبي.
حث - ة ال حث منهج ار فرضيته ،: للوصول إلى تحقي الأهداف المرجوة من ال ة على سؤاله، واخت تم  ،والاجا

اسي من خلال دراسة نموذج   م. 2018-م1980للفترة   VECMالاعتماد على المنهج الق
 وذلك من خلال محورن:    
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قة  ال   محور الاول : الدراسات السا
ة النقود والناتج المحلي الاجمالي )2002،دراسة (خالد بن حمد بن عبد الله -1 م : الموسومة بــ( العلاقة بين 

استخدام التكامل المشترك والعلاقة السبب –في دولة قطر  ة  ق وهدف هذه الدراسة هو تحديد  ،ة)دراسة تطب
ة النقود في دولة قطر م ة بين الناتج المحلي الاجمالي و ة  ،العلاقة السبب م اتها أن التغيرات في  إذ تقول فرض

بينما تساعد التغيرات في الناتج إلى تفسير  ،النقود لا تساعد في تفسير التغيرات في الناتج المحلي الاجمالي
ة ا م لالتغيرات في  ح الخطأ  ،لنقود في المد القصير والطو ة جرانجر ونموذج تصح واستخدمت الدراسة منهج

ل والقصير ة  ،لتحديد العلاقة بين المتغيرن في المد الطو ة أن هناك علاقة سبب ار السبب ومن أهم نتائج اخت
ة النقود  م   .  )2002(القدير، في المد القصير يتجه من الناتج المحلي الاجمالي إلى 

حة -2 شة في الجزائر  م):2018 ،مزراشي (فت ة على مستو المع اسة النقد انت الدراسة عن أثر الس وقد 
شة  ،م2015 -م1990خلال الفترة  ة على مستو المع اسة النقد حيث هدفت هذه الدراسة إلى معرفة تأثير الس

ل  لتقدير العلاقة في الأجل ARDLالاعتماد على مخرجات نموذج  اسة ،القصير والطو وتوصلت إلى أن للس
اً على الفقر في الأجل القصير في الجزائر وأثر ضعيف ولكنه ايجابي على  ة أثر ايجابي ضعيف نسب النقد
ما توصلت إلى أثر ايجابي وضعيف للعرض النقد على  ل . ة في الأجلين القصير والطو ة الاقتصاد الرفاه

قي في الأجل القصير نصيب الفرد من الناتج القومي ض معدل  ،الحق ة في تخف اسة النقد ة الس وإلى عدم فعال
طالة في الأجلين. م ال الصحة والتعل ة  سبب المؤشرات الاجتماع سبب  ،ما أن العرض النقد لا  ولا 

ة  مؤشر معدل الخصو ة  موغراف   . )2018(مزراشي، المؤشرات الد
ة مداني -3 ة على النمو الاقتصاد في الجزائر ، وقد :  م)2017 ،دراسة( حسي ة والمال اسة النقد عن أثر الس

ة ،على النمو الاقتصاد خلال الفترة  ة والمال استين النقد ار أثر الس  -م1980هدفت هذه الدراسة إلى اخت
الاعتماد على نموذج 2015 ة أثر ايجابي ضعيف ARDLم،  ة والمال اسة النقد اً  ، وتوصلت إلى أن للس نسب

مقارنة أيهما أكثر تأثيراً توصلت إلى أن  ل. و على النمو الاقتصاد في الجزائر على المديين القصير والطو
ل ة للمد الطو اماموتو  لدراسة السبب ار تودا ما أثبت اخت  . ة أكثر أثراً على النمو الاقتصاد اسة المال  ،الس

ا الس طة أو مقيدة  ة مرت اسة النقد ة للاقتصاد الجزائر أن الس ة الرع النظر للخصوص ة  ستدعي  ،سة المال ما 
ة  ة والمال استين النقد ة لدفع عجلة النمو الاقتصاد والتنسي بين الس ل (مداني، الإسراع بتبني اصلاحات ه

2017(.  
ة بين التض )،2015دراسة (السيد والرشيد،  -4 عة العلاقة السبب خم وعرض هدفت الدراسة إلى تحديد طب

ة جرانجر 1990-2012النقود في السودان خلال الفترة ( استخدام منهج انات شهرة  )، عن طر تحليل ب
ار توازن  ي فوللر الموسع، واخت استخدام د ار جذر الوحدة  ة وف خمسة مراحل هي اخت ار العلاقات السبب لاخت

استخدام انجل جرانجر انات السلسلتين  ل الأجل بين ب ار طو ة عن طر اخت ة المناس ، تحديد الفجوات الزمن
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)Hsiao،1981 ح الأخطاء لتحديد اتجاه العلاقة في ة في المد القصير، ونموذج تصح ار جرانجر للسبب )، اخت
ارات على وجود تكامل مشترك بين معدلات النمو في عرض النقود ومعدلات  ل، دلت نتائج الاخت المد الطو

ة التضخم وأن العلا ة الاتجاه بين عرض النقود والتضخم في المد القصير، وأن هنالك علاقة سبب ة ثنائ قة سبب
ل تتجه من عرض النقود إلى التضخم  .)2015(السيد و الرشيد،  في اتجاه واحد في المد الطو

ة على النمو الاقتصاد في )،2008دراسة (عسّاف،  -5 اسة النقد اس أثر الس الأردن  هدفت الدراسة إلى ق
ن وقد تم استخدام طرقة 1973-2005خلال فترة ( ) حيث تضمنت أهم نماذج النمو الاقتصاد سولو وتو

عرض النقد ورأس المال  ة التقدير، وقد خلصت الدراسة إلى أن عناصر الإنتاج ممثلة  المرعات الصغر في عمل
ر الإشارة إلى إن عرض النقد أظهر أكبر أثر والعمل لها تأثير إيجابي على النمو الاقتصاد في الأردن وتجد

(عساف،  %0.57على معدل النمو في الأردن حيث بلغ تأثير عرض النقد على النمو الاقتصاد في الأردن 
 .م)2008

ار العلاقة بين عرض النقد والناتج المحلي )El-Seoud,, 2014دراسة ( -6 ، هدفت الدراسة إلى اخت
حرن2000-2013الإجمالي خلال الفترة ( ة، بينت  ،) في ال ار السبب ح الخطأ واخت استخدام نموذج تصح

اتجاهين  ة  ما إن هناك علاقة سبب لة الأجل بين الناتج المحلي الإجمالي وعرض النقد،  النتائج وجود علاقة طو
  .(El.Seoud , 2014) بين عرض النقد والناتج المحلي الإجمالي

اس اثر عرض النقد على الناتج المحلي  )،Ihsan and Anjum, 2013دراسة ( -7 هدفت الدراسة إلى ق
اكستاني خلال الفترة ( استخدام نموذج الانحدار، بينت النتائج وجود اثر لكل من 2000-2012الإجمالي ال  ،(

اكستاني، بينما لا يوجد اثر معنو لمعدل  سعر الفائدة ومؤشر أسعار المستهلك على الناتج المحلي الإجمالي ال
 .(Ihsan & Anjum, 2013) التضخم على الناتج المحلي الإجمالي

ماو والدلفي،  -8 ة ومد تأثيرها في النمو الاقتصاد  ،)2020دراسة (خش اسة النقد  –وتحمل عنوان: الس
اسة النقد ،2015-2003للمدة  -العراق نموذجاً  ان أثر الس ة في النمو الاقتصاد وقد هدفت هذه الدراسة إلى ب

ة SPSSوقد تم استخدام برنامج  ،العراقفي  اس ة والق ارات الاحصائ حث وف الاخت  ،للوصول إلة نتائج ال
وتوصل إلى أن أكثر أداة لها تأثير في النمو الاقتصاد العراقي خلال مدة الدراسة هو متغير سعر الصرف 

ة العراق ،الرسمي اسة النقد عض أدوات الس ماو والدلفي، ة ما توصل إلى وجود تشوه في   . )2020(الخش
وقد هدفت هذه الدراسة إلى تحديد العلاقة بين عرض النقود والناتج ): 2019 ،دراسة (احميد ومحفو -9

قي عة العلاقة بين عرض النقود وسعر الصرف ،المحلي الاجمالي الحق ة في  ،وطب اسة النقد ة الس ومد فعال
ا خلال الفترة  استخدام وقد ت ،م2017 -م1990ليب ة  اس ار جوهانسون للتكامل المشتركوصلت الدراسة الق  ،اخت

لة الأجل بين الناتج المحلي الاجمالي وعرض النقود ه طو وسعر الصرف والمستو العام  ،إلى وجود علاقة توازن
ه بين المتغيرات  ة تزايد دراسة العلاقة السبب ،للأسعار .وأن هناك في المد القصير علاقة طرد ة اتضح أن و
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ة وحيدة الاتجاه من سعر الصرف إلى عرض النقود ومن عرض النقود إلى المستو العام  ،هناك علاقة سبب
   للأسعار.

ة: ق   المحور الثاني: الدراسة التطب
ا خلال الفترة  أداة لتحفيز النمو الاقتصاد في ليب ة  اسة النقد م أداء الس   .م2018-م1980تقي

ستخدم في هذا الج   انب منهجين:و
اسي -1 ة الاقتصاد الق ار مد قدرتها على التنبؤ: من حيث توصيف متغيرات النموذج وتقدير معلماتمنهج  .ه واخت
ة -2 ة السلاسل الزمن : من حيث استقرارها وقدرتها على التوصيف غير المتحيز لمتغيرات النموذج وخلوها من منهج

ات الاتجاه العام  ة  ،Trend Componentالشوائب المتمثلة في مر ات الفصل  ،Seasonal Componentوالمر
ات الدورة  ة  ،Cyclical Componentوالمر ات العشوائ   .Randomness Componentوالمر

ة :  الخطوات التال ل من المنهجيتين سوف نمر    وللتوفي بين 
 :  أولاً : وصف متغيرات النموذج

ة : - ا على النمو الاقتصاد فقد تم استخدام المتغيرات التال ة في ليب اسة النقد ة الس م فعال   لتقي
ggdp -1  معبر عن النمو ا قي ( عرف الناتج المحلي لوغارتم الناتج المحلي الاجمالي الحق ). حيث  لاقتصاد

مة السلع والخدمات النهائ أنه ق شير إلى حجم السوق المحلي ة في الاقتصاد القومي خلال سنة (الاجمالي:  وهو 
ة للدولة) ة الاقتصاد  .)https://ar.wikipedia.org( والبن

gexr -2  ) قي اسة اللوغارتم سعر الصرف الحق أنه:أحد قنوات تنفيذ الس عرف  ة). و عدد الوحدات من ( نقد
ة ة اللازمة لشراء وحدة واحدة من السلع المحل  . /)https://ar.wikipedia.org( السلع الأجنب

gm2 -3  .المعنى الواسع وّنات المفهوم الضيّ و  لوغارتم عرض النقود  افة م معناه الواسع  شمل عرض النقود 
اتب البرد،  العملة في المصارف + M1للنقود ( الإضافة إلى الودائع الادّخارّة في المصارف وم الودائع الجارة)، 

الرمز (   .)M2( )https://mawdoo3.comما يُرمز له 
ة  - ة وذلك للحفا على نوع العلاقة الاقتصاد م الاسم ة بدلاً من الق ق م الحق الق ل المتغيرات المستخدمة هي 

 الموجودة بين المتغيرات.
اللوغارتم ل - اين، ومحاولة  ،المتغيرات هي  ات الت لة عدم ث ة من مش ص السلاسل الزمن وذلك بهدف تخل

ة.  ة ثابتة بين المتغيرات، تعرف فيها المقدرات على أنها مرونات اقتصاد  الحصول على علاقة خط
ا المر  - ة المستخدمة هو نشرات مصرف ليب انات السلاسل الزمن سي لب ،المصدر الرئ ة تمتد وه ز انات سنو ي ب

انات البنك الدولي.2018م، وحتى 1980من سنة   م، وقاعدة ب
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اسي ( النتائج والمناقشة):  اً : تقدير النموذج الق   ثان
ة -1 ار استقرار السلاسل الزمن ا الزائف بين المتغيرات الناجمة عن عدم استقرار السلاسل اخت لة الارت :  لتفاد مش

ة المست ة الاالزمن اسي والذ يترتب عنه ارتفاع المعنو ة لمعلمات النموذج المقدرةخدمة في تقدير النموذج الق ، حصائ
مة معامل التحديد ( ة Adjusted R2ومعامل التحديد المعدل ()  R2وارتفاع ق )، فقد تم فحص استقرار السلاسل الزمن

اسي من خلال اجراء ا ي فيللر الموسع للمتغيرات المستخدمة في التحليل الق ار د س بيرون ADKخت  PP، وفيلي
ل من نموذج الانحدار الذاتي  قة فقد تم الر بين متغيرات الدراسة بواسطة  ونموذج  ،) (VAR.ووفقاً للدراسات السا

ح الخطأ المتعدد ( ما في التخط  ،)VECMمتجه تصح ار جذر الوحدة  والذ سيتم تحديدهم بناء على نتائج اخت
لي التالي مي،  اله  :م)2018(الدل

ل (   )1ش
ة اس ارات الق ة الاخت ل   مخط ه

  
  

 
  
 
 
 

    
  
 
  
  
  
  
  
  
 
 

ار جذر الوحدة ناء على التخط الساب قمنا بتطبي اخت ة المستخPP( (ADK)  ،و دمة ) على السلاسل الزمن
م انت النتائج    :يلي افي النموذج و

 اختبار جذر الوحدة

المتغيرات 
  مستقرة عند :
I(0) , I(1) , 

I(2) 
 المتغيرات مستقرة عند:

I(1) , I(2) 
  

جميع المتغيرات 
  I(1)مستقرة عند : 

جميع المتغيرات مستقرة 
  عند :

I(0) , I(1) 
 

جميع المتغيرات 
 مستقرة عند :

I(0) 
 

اختبار تودا 
نموذج الانحدار  ياموتو

 ARالذاتي 
اختبار 
التكامل 
 المشترك

ARDL 
 OLSانحدار 

البسيط للأمد 
  الطويل

عند وجود تكامل مشترك يتم استخدام نموذج متجه تصحيح 
 الخطأ لقياس العلاقة قصيرة وطويلة الأجل .

عند عدم وجود تكامل مشترك يتم استخدام نموذج شعاع 
  لقياس العلاقة قصيرة الأجل . VARالانحدار الذاتي 

VECM  في حالة وجود
  أكثر من متغير داخلي 

ECM   في حالة وجود
  متغير داخلي واحد فقط
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  )1جدول (
ي فيللر الموسع  ار د   ADKنتائج اخت

ار  المتغيرات ة T  النموذج  مستو الاخت ةT   المحسو ة  الجدول   النتيجة  الاحتمال

ggdp 
  المستو 

  0.899 2.9411 0.3956  حد ثابت
  0.494  3.5330 2.1646  حد ثابت واتجاه عام  غير مستقرة

  0.862  1.9498 0.6985  دون الثابت والاتجاه 

  الفرق الأول
  مستقرة  0.0000  2.9434  6.2985  حد ثابت

I(1)  0.0000  3.5366  6.4775  حد ثابت واتجاه عام  
  0.0000  1.9501  6.2582  دون الثابت والاتجاه 

gexr 
  المستو 

  0.6056  2.9434  1.3293  حد ثابت
  0.8200  3.5366  1.4756  حد ثابت واتجاه عام  غير مستقرة

  0.2432  1.9501  1.0942  دون الثابت والاتجاه 

  الفرق الأول
  مستقرة  0.0113  2.9434  3.5742  حد ثابت

I(1) 0.0479  3.5366  3.5565  حد ثابت واتجاه عام  
  0.0006  1.9501  3.6284  دون الثابت والاتجاه 

gm2 

  المستو 
  0.9996  2.9411  1.7727  حد ثابت

  0.8383  3.5330  1.14215  اه عامحد ثابت واتج  غير مستقرة
  1.0000  1.9498  5.3817  دون الثابت والاتجاه 

  الفرق الأول
  مستقرة  0.0016  2.9434  4.3080  حد ثابت

I(1) 0.0019  3.5366  4.8638  حد ثابت واتجاه عام  
  0.0025  1.9501  3.1457  دون الثابت والاتجاه 

احث بناء على مخ  Eviews10رجات المصدر : من عمل ال
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  )2جدول (
س بيرون   ار فيلي   ppنتائج اخت

ار  المتغيرات ة T  النموذج  مستو الاخت ةT   المحسو ة  الجدول   النتيجة  الاحتمال

ggdp 
  المستو 

  0.8945  2.9411  0.4256  حد ثابت
  0.4945  3.5330  2.1651  حد ثابت واتجاه عام  غير مستقرة

  0.8616  1.9498  0.6960  والاتجاه  دون الثابت

  الفرق الأول
  مستقرة  0.0000  2.9434  6.2944  حد ثابت

I(1) 0.0000  3.5366  6.4654  حد ثابت واتجاه عام  
  0.0000  1.9501  6.2581  دون الثابت والاتجاه 

gexr 
  المستو 

  0.6792  2.9411  1.1655  حد ثابت
  0.8594  3.5330  1.3501  حد ثابت واتجاه عام  غير مستقرة

  0.2590  1.9498  1.0522  دون الثابت والاتجاه 

  الفرق الأول
  مستقرة   0.0113  2.9434  3.5742  حد ثابت

I(1) 0.0479  3.5366  3.5565  حد ثابت واتجاه عام  
  0.0006  1.9501  3.6284  دون الثابت والاتجاه 

gm2 

  المستو 
  0.9987  2.9411  1.4084  حد ثابت

  0.8106  3.5330  1.5041  حد ثابت واتجاه عام  ر مستقرةغي
  1.0000  1.9498  4.2922  دون الثابت والاتجاه 

  الفرق الأول
  مستقرة  0.0015  2.9434  4.3257  حد ثابت

I(1) 0.0018  3.5366  4.8991  حد ثابت واتجاه عام  
  0.0027  1.9501  3.1191  دون الثابت والاتجاه 

احث بناء على مخرجات  المصدر : من   Eviews10عمل ال
ار جذر الوحدة  النظر إلى الجدولين أعلاه نجد أن نتائج اخت ع السلاسل تحتو  ADK ، PPو قد بينا أن جم

ل المتغيرات  ،على جذر الوحدة عند المستو  التالي ف ع السلاسل و ولم تستقر إلا عند أخذ الفرق الأول لجم
ة الأولى  ،مستقرة في الفرق الأول ل  ، I(1)أ متكاملة من الرت قاً ( ش فإننا  ،)1وحسب المخط المعروض سا

ار التكامل المشترك لجوهانسون  ة وهي إجراء اخت وقبل إجراء  ،)2019(بن عمرة، سوف نمر إلى الخطوة التال
طاء . ار سنقوم أولاً بتحديد فترات الا   الاخت

طاء المثلى -2 استخدام معايير تحديد درجة التأخير لنموذج : يتم تحد تحديد فترة الإ طاء الملائمة  يد فترات الا
ون موضح حسب الجدول التالي :  ،)2011(شيخي،  VARالانحدار الذاتي ذو المتجه    و
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  ) 3الجدول ( 
طاء   نتائج تحديد فترات الا

  
  
  
  
  
  
  
  
  

الاستناد إلى نتائج  احث    . Eviews 10المصدر : من عمل ال
ل المعايير المستخدمة   ما هو موضح في الجدول أعلاه فإن  قد اتفقت على أن   HQ , SC , AIC , FPEو

ة هي :  ه سيتم استخدام هذه الفترة في تقدير درجة النموذ ، 1فترة التأخير المناس   ج .وعل
ة لجرانجر - 3 ار السبب ة بين متغيرن :  اخت ار لفحص وجود علاقة سبب ل  ،ستخدم هذا الاخت ش عتمد  و

ار  قال أن المتغير  ،  Fأساسي على اخت اطؤ الزمني للمتغير    Yيؤثر على المتغير Xحيث  ان الت له  Xإذا 
ة للتنبؤ الزمني للمتغ ة أعلى من الطاقة التنبؤ عني أن  ، Yير طاقة تنبؤ ة الصفرة  لا يؤثر في  Xفقبول الفرض

Y  ،مي مة م)2018(الدل انت ق ة  P. في حالة ما إذا  ة الصفرة  ، 0.05أكبر من  Fلإحصائ ورفض الفرض
مة  Yيؤثر في  Xتعني أن  انت ق ة   Pإذا  ة  ، 0.05أصغر من  Fلإحصائ وتكون هناك ثلاثة حالات للسبب

ا، و   :)2011شحاتيت،  (الطيب، الحجا
سبب المتغير الثاني - ون المتغير الأول  ة الاتجاه: عندما  ة أحاد سبب في  ،السبب ولكن المتغير الثاني لا 

 المتغير الأول .
عضهما . - ان  سب ل من المتغيرن  ون  ة الاتجاه : عندما  ة ثنائ  السبب
ا في الآخر - ون أحد المتغيرات سب ة : عندما لا   .  الاستقلال

ة لجرانجر ار السبب اطؤ هو  ،والجدول التالي يبين نتائج اخت أن عدد فترات الت   حسب الجدول الساب . ، 1علماً 
  
  
  
  
  
  
  
  

               Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 
              0 -97.83800 NA   0.054395  5.602111  5.734071  5.648169 

583211  46.   256.7488*   2.95e-05*  -1.921289*  -1.393450*  -1.737059* 
2  54.32550  12.47370  3.20e-05 -1.851417 -0.927697 -1.529014 
3  57.59051  4.716119  4.53e-05 -1.532806 -0.213207 -1.072231 
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ة لجرانجر4جدول (       ارالسبب   ): اخت
  
  
 

  
  

          
  
  
  
  

الاستناد إلى نتائج  احث    . Eviews 10المصدر: من عمل ال
المعنى الواسع ة النقود  م ة وحيدة الاتجاه بين لوغارتم   ،ومن خلال الجدول نلاح أن هناك علاقة سبب

ه. حيث أن  ،ولوغارتم الناتج المحلي الاجمالي ؤثر عل سبب في الناتج المحلي الاجمالي و ة النقود هي من  م
سبب الآخر.  ة المتغيرات الأخر فلا أحد منها  ق   بينما 

ار التكامل المشترك لجوهانسون  -4 لة الأجل بين  :اخت ار إلى التحق من وجود علاقة طو يهدف هذا الاخت
ع  ،المتغيرات محل الدراسة عد أن وجدنا أن جم متغيرات الدراسة مستقرة عند الفرق الأول أ متكاملة من وذلك 

الجدول التالي:  ،نفس الدرجة ما هي  انت النتائج   و
  )5جدول (

ار التكامل المشترك لجوهانسون    نتائج اخت
 

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)  
          Hypothesized  Trace 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 
          None * 0.435996 43.06279 42.91525 0.0483 

At most 1 0.311945 21.87309 25.87211 0.1453 
At most 2 0.195294 8.039285 12.51798 0.2485 

مخرجات برنامج                       الاستعانة  احث    .Eviews10المصدر : من عمل ال
ار الأثر  ارن هما : اخت حتو على اخت ار التكامل المشترك لجوهانسون  مة الكامنة  ، Traceإن اخت ار الق واخت

ارن  ، Maximum Eigenvalueالعظمى  قة فإنه عند اختلاف نتائج الاخت ات السا ومن خلال مراجعة الأدب
ار الأثر اخت فضل الأخذ  ارن فقد اعتمدنا على نتيجة . ولوج)2019(بن عمرة،  ف ود تناقض بين نتيجتي الاخت

ة لا مة المحسو النظر إلى الجدول أعلاه نجد أن الق ار الأثر. و ة اخت ار الأثر عند مستو معنو انت  ،%5خت
ة  وهي أكبر من 43.0637 مة الجدول ة العدم والتي تتضمن عدم وجود  ،42.9152الق أ أننا سوف نرفض فرض

 Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob.  
         DGEXR does not Granger Cause DGGDP  37  0.10663 0.7460 

 DGGDP does not Granger Cause DGEXR  0.00417 0.9489 
         DGM2 does not Granger Cause DGGDP  37  4.47329 0.0418 

 DGGDP does not Granger Cause DGM2  0.13437 0.7162 
         DGM2 does not Granger Cause DGEXR  37  0.42258 0.5200 

 DGEXR does not Granger Cause DGM2  0.05198 0.8210 
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ار تكامل  ة الأولى للاخت ما يخص الفرض عني وجود علاقة تكامل مشترك  Noneمشترك بين المتغيرات ف وهذا 
  واحدة على الأقل . 

ح الخطأ  -5 ة لمتغيرات الدراسة مستقرة  VECMتقدير نموذج تصح ع السلاسل الزمن عد أن تم التأكد من أن جم  :
لة الأجل بين المتغيرات ، I(1)عند الفرق الأول أ متكاملة من الدرجة الأولى  فإن النموذج  ،ووجود علاقة طو

ح الخطأ العشوائي  لة الأجل هو نموذج تصح ة الطو  Vector Errorالأفضل لتقدير هذه العلاقة التوازن
Correction Model (VECM)  ،ي،  و )2019(بن عمرة اش و بوس   :)2018(ع

  )6جدول (
ح الخطأ   VECMنتائج تقدير نموذج تصح

 
    Cointegrating Eq:  CointEq1   
        DGGDP(-1)  1.000000   
    

DGM2(-1)  3.224476   
  (1.27072)   
 [ 2.53753]   
    

GEXR(-1) -0.559450   
  (0.23138)   
 [-2.41786]   
    

@TREND(80)  0.011312   
  (0.01365)   
 [ 0.82868]   
    

C -0.862766   
        Error Correction: D(DGGDP) D(DGM2) D(GEXR) 
        CointEq1 -0.396643 -0.168763  0.047979 
  (0.17536)  (0.04380)  (0.07537) 
 [-2.26184] [-3.85299] [ 0.63657] 

الاستناد إلى نتائج  احث    .Eviews10المصدر : من عمل ال
ح الخطأشير الجدول أعلاه أن م ة   Cointeq1عامل تصح عني  ،%5سالب ومعنو عند مستو معنو وهذا 

ل    )0.396643أن ( اً عبر الزمن لبلوغ التوازن في المد الطو حها تلقائ  ،من أخطاء الأجل القصير يتم تصح
اً) 2.5=  0.396643/1أ يتطلب حوالي سنتان وخمسة أشهر (  ة سرعة لبلوغ ق ،تقر متهم وهي استجا
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ح الخطأ  ل) ومعامل تص ح الخطأ ( معلمات الأجل الطو ل .هذا من حيث معادلة تصح ة في الأجل الطو التوازن
Cointeq1 .  

ما في الجدول أدناه اً  ،أماعن معلمات الأجل القصير و ة احصائ عاً معنو اً أنها جم حيث لأن  ،فيتضح جل
ة  مة المطلقة لإحصائ ة أكبر من  Tالق ة المحسو ة عند مستو معنو مة الجدول مة  ،%5الق أكبر  Fما أن ق

ة  ة المناظرة لها عند مستو معنو مة الجدول   %.5من الق
اَ فنجد أن معامل التحديد  م النموذج احصائ ة لتقي النس من  ،%51شير إلى أن أكثر من   R. Squaredأما 

مة التغيرات في الناتج المحلي الاجمالي راجع في ا ة النقود المعروضة في الاقتصاد ق م لأساس إلى التغيرات في 
  الوطني.    

  )7جدول (
  VECMنتائج تقدير معلمات الأجل القصير في نموذج 

  
 

   
  
  

  
   

  
  

                   
  
  
  
  
  
  
  

الاستناد إلى نتائج  احث    .Eviews10المصدر : من عمل ال
ة النموذج -6 ار مد صلاح اً اخت اس ة النموذج المقدر ق م مد صلاح ارات تستخدم لتقي : هناك عدة اخت

ة الاعتماد على نتائ ان  ومنها: ،جهومد ام
  
  

D(DGGDP(-1)) -0.391384  0.087153 -0.042952 
  (0.16006)  (0.03998)  (0.06880) 
 [-2.44517] [ 2.17994] [-0.62434] 
    

D(DGM2(-1))  1.595848 -0.158779  0.004609 
  (0.58080)  (0.14507)  (0.24963) 
 [ 2.74766] [-1.09452] [ 0.01846] 
    

D(GEXR(-1)) -0.394385  0.057968  0.457949 
  (0.38392)  (0.09589)  (0.16501) 
 [-1.02725] [ 0.60450] [ 2.77527] 
    

C  0.022731 -0.000356  0.004456 
  (0.06496)  (0.01622)  (0.02792) 
 [ 0.34994] [-0.02194] [ 0.15962] 
        R-squared  0.514830  0.445607  0.203100 

Adj. R-squared  0.452227  0.374073  0.100274 
Sum sq. resids  4.662637  0.290882  0.861319 
S.E. equation  0.387824  0.096867  0.166687 
F-statistic  8.223777  6.229263  1.975186 
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ار عدد جذور الوحدة 1.6  ): Roots Characteristic Polynominal   )AR ROOTS اخت

-1.5

-1.0

-0.5

0.0

0.5

1.0

1.5

-1.5 -1.0 -0.5 0.0 0.5 1.0 1.5

Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial

ل (       )2ش
ل الساب أن نموذج  تضح من خلال الش ع الجذور تقع  VECMو المقدر تحق شر الاستقرارة إذ أن جم

  داخل أو على مح دائرة واحدة .
  )8جدول (

ار   AR Rootsنتائج اخت
     Root Modulus 

     1.000000  1.000000 
 1.000000  1.000000 
-0.521514  0.521514 
-0.389392  0.389392 
-0.044302 - 0.381272i  0.383837 
-0.044302 + 0.381272i  0.383837 

الاستناد إلى مخرجات      احث    .Eviews10المصدر: من عمل ال
ع معاملات جذر الوحدة هي أصغر د الجدول أن جم ؤ ن التأكد من  ،و م ح .و ة للواحد الصح أو مساو

ة ي،  النتيجتين من خلال المعادلة التال اش و بوس   :  )2018(ع
ح = عدد متغيرات الدراسة  ة للواحد الصح   عدد علاقات التكامل المشترك  –عدد الجذور المساو

وهو مطاب لنتائج  2=1-3إذن :  ،تغيرات وعلاقة تكامل مشترك واحدةلدينا ثلاثة م وفي دراستنا هذه يوجد
  الجدول.

ا الذاتي للأخطاء  2.6 ار الارت لة   LM Testاخت عاني من مش ن التأكد من أن النموذج المقدر لا  م  :
ار مضاعف لاجرانج ام بإجراء اخت ا التسلسلي للأخطاء عن طر الق ما في ت والذ ،الارت ظهر نتائجه 

  :الجدول التالي
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  )9جدول (
ار   LM Testنتائج اخت

       Null hypothesis: No serial correlation at lag h 
              Lag LRE* stat df Prob. Rao F-stat df Prob. 
              1  11.18071  9  0.2635  1.281388 (9, 63.4)  0.2646 
                     

Null hypothesis: No serial correlation at lags 1 to h 
              Lag LRE* stat df Prob. Rao F-stat df Prob. 
              1  11.18071  9  0.2635  1.281388 (9, 63.4)  0.2646 
الاستن                        احث    . Eviews10اد إلى مخرجات برنامج المصدر : من عمل ال

مة إحصاءه    ة  Fنلاح من الجدول أعلاه أن الاحتمال المقابل لق أكبر  ،وعند درجة تأخير واحدة ،المحسو
ا الذاتي للأخطاء. ، 0.05من  لة الارت ة العدم القائلة بخلو النموذج المقدر من مش ه نقبل فرض   وعل
ا 3.6 ار عدم التجانس ( عدم ث اين)اخت ار  :ت الت اين تم الاعتماد على اخت ات الت ار عدم ث  ،Whiteلاخت
ا ما في الجدول التاليو   : نت النتائج 

  )10جدول (
اين ار عدم تجانس الت   نتائج اخت

  
  

                                                     
  
  

الاستناد إلى نتائج برنامج  احث    Eviwes10المصدر : من عمل ال
مة إحصاءه 10ونلاح من الجدول ( ة أكبر من  Chi-sq) أن الاحتمال المقابل لق عند مستو  0.05المحسو

ة  لة عدم التجانس  ،%5معنو ه نرفض مش اي ،وعل ات الت ة ث التالي تقبل فرض ن لحدود الخطأ في النموذج و
  .قدرالم

عي للبواقي  4.6 ع الطب ار التوز   :   Normality Testاخت
اً  ع ار  ،ومن خلال الجدول أدناه نجد أن البواقي تتوزع طب مة اخت مقارنة ق ة  Jarque-Berraوذلك  المحسو

مة(  ،)37.22830( ة العدم والتي تفترض أن سلسلة البواقي تتوزع ، df= 6و  ،) X20.05مع ق ه نقبل فرض  وعل
اً. ع   طب

  
  
  

   Joint test: 
Chi-sq df Prob. 

 62.85734 48  0.0736 
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  )11جدول (
عي للبواقي ع الطب ار التوز   نتائج اخت

 
     Component Skewness Chi-sq Df Prob.* 
          1 -0.542335  1.764762 1  0.1840 
2  0.004666  0.000131 1  0.9909 
3  0.343276  0.707029 1  0.4004 
          Joint   2.471922 3  0.4804 
               

Component Kurtosis Chi-sq Df Prob. 
          1  4.272735  2.429781 1  0.1190 
2  2.394894  0.549229 1  0.4586 
3  7.602707  31.77736 1  0.0000 
          Joint   34.75637 3  0.0000 
               

Component Jarque-Bera df Prob.  
          1  4.194543 2  0.1228  

2  0.549360 2  0.7598  
3  32.48439 2  0.0000  

          Joint  37.22830 6  0.0000  
الاستناد إلى مخرجات                        احث    .Eviews10المصدر : من عمل ال

ار وولد)   -7 ة المعالم في المد القصير ( اخت ار معنو ة قصيرة Wald Testاخت : أ دراسة العلاقة السبب
مة  الاحتمال للاحصاءة ( ،الأجل  لاح من خلال الجدول أعلاه أن ق  0.05) هي أقل من chi-squareو

ع في المد  ،)0.0000حيث تساو ( ن أن تنعدم المعالم للمتغيرات المستقلة في معادلة المتغير التا م ه لا  وعل
 القصير .
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  )12جدول (
ار وولد   Wald Testنتائج اخت

  
 
 

    
  

  
  
  
  
  
  

الاستناد إلى مخرجات  احث    .Eveiws10المصدر : من عمل ال
ة لرد الفعل: -8 ة لحساب المضاعفات ال تحليل دوال الاستجا عين تتميز دوال الاستجا أنها تأخذ  ة  دينام

ار مجمو  ة الموجودةالاعت ة على إثر  ،ع العلاقات الدينام حيث أنها تبين رد فعل نظام المتغيرات الداخل
 حدوث صدمة في الأخطاء.

ة أثر وحيد ومفاجئ للمتغير نفسه ه  ،م تبين دوال الاستجا ل الاوقات. وعل اقي متغيرات النظام في  وعلى 
ع في إطار النموذج المقدرللتعرف عل عة تأثير المتغيرات المستقلة على المتغير التا يتم تحليل دوال  ،ى طب

ع ( ة للمتغير التا ار واحد على المتغيرات المستقلة  ،الناتج المحلي الاجمالي)الاستجا مقدار انحراف مع لصدمة 
المعنى الواسع ة النقود  م قي) و سعر الصرف ا ،واحدة تلو الأخر ( . وقد تم تقدير دوال )2019(بن عمرة، لحق

ة لرد الفعل من خلال نموذج  اس وتحليل مد تأ VARالاستجا ل من الناتج المحلي الاجماليلق ة  ،ثر  م و
ة ،النقود اسة النقد الصدمات المختلفة في الس قي  والمد الزمني الذ  ،وفي المتغير نفسه ،وسعر الصرف الحق

س  ،وذلك من خلال مد زمني يتراوح بين السنة والعشر سنوات ،شى أثرهاتستغرقه حتى يتلا ع الأمر الذ 
ل التالي: الش انت النتائج  ه  ل. وعل  المديين القصير والطو

  

Wald Test:   
System: %system  

        Test Statistic Value df Probability 
        Chi-square  38.88309  3  0.0000 
        Null Hypothesis: C(1)=C(2)=C(3)=0 

Null Hypothesis Summary:  
        Normalized Restriction (= 0) Value Std. Err. 
        C(1) -1.098671  0.334636 

C(2) -0.060004  0.205664 
C(3)  0.003878  0.587566 
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 Eveiws10 الإستناد إلى مخرجات احث   المصدر: من عمل ال

ل ( ات الدراسة خلال عشر سنوات) : نتائج أثر صدمات متغير 3الش  
انت الجداول التالي و اني  ة للرسم الب   :المصاح

  )13جدول (
ن ن الآخر ل متغير مع نفسه والمتغير   أثر حدوث صدمة في 

  ب) -13جدول (                                                       أ) -13جدول (
م اتجاه الناتج و ة النقود  ة النقود وسعر الصرف           أثر حدوث صدمة في سعر الصرفأثر حدوث صدمة في الناتج  م   اتجاه الناتج و

  وسعر الصرف                                                                                                         

  

 Response of DGM2: 
 Period DGGDP DGM2 DGEXR 

         1  0.026903  0.115330  0.000000 
 2  0.006342  0.073090  0.007432 
 3  0.011280  0.090319  0.009040 
 4  0.011418  0.082103  0.007186 
 5  0.011475  0.085866  0.007215 
 6  0.011222  0.084289  0.007518 
 7  0.011282  0.084978  0.007437 
 8  0.011319  0.084642  0.007438 
 9  0.011293  0.084808  0.007425 
 10  0.011301  0.084729  0.007441 

Response of DGGDP 
Period DGGDP DGM2 DGEXR 

        1 0.362512 0.000000 0.000000 
2 0.018333 0.178060 0.076714 
3 0.109710 0.058915 0.149293 
4 0.099270 0.112919 0.093156 
5 0.111848 0.083206 0.106300 
6 0.100167 0.102429 0.104022 
7 0.105275 0.091371 0.107004 
8 0.103604 0.097043 0.104684 
9 0.104474 0.094104 0.105671 
10 0.103897 0.095704 0.105299 
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  ج) -13دول (ج
ة النقود م اتجاه  الناتج و ة النقود  م   وسعر الصرف أثر حدوث صدمة في 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  :ات الثلاثةأثر الناتج المحلي الاجمالي على المتغير  1.8
ون له أثر موجب  ار واحد في الناتج المحلي الاجمالي س مقدار انحراف مع إن حدوث صدمة غير متوقعة 

عةوسعر  ،وطرد على الناتج المحلي الاجمالي قي حتى السنة الرا ستمر حتى السنة السادسة  ،الصرف الحق و
عدها في التلاشي . ة النقود ليبدأ  م   مع 

مأثر حدوث  2.8 ة النقود : ة النقود على المتغيرات الثلاثةصدمة في  م ة في  إن حدوث صدمة عشوائ
ة النقود ولكنه  م ون له أثر موجب وطرد على متغير سعر الصرف و ار واحد س مقدار انحراف مع و

ة النس سي  لمتغير ال ،ستمر للسنة الثالثة  ة فق ولكنه في الاتجاه الع   ناتج المحلي الاجمالي.وحتى السنة الثان
قي على المتغيرات الثلاثة : إن حدوث صدمة غير متوقعة في  3.8 أثر حدوث صدمة في سعر الصرف الحق

قي لمدة سنة واحدة فق ثم يتلاشى  سي على سعر الصرف الحق ون له أثر موجب وع قي س سعر الصرف الحق
ون موجب متذبذب بين  ، عة أما الناتج المحلي الاجمالي ف عد السنة الرا الارتفاع والانخفاض حتى يتلاشى 

عد ذلك.   ة النقود خلال السنتين الاوليين ثم يتلاشى  م   .ولكن هذه الصدمة ذات تأثير سالب على 
اين -9 ل تجديدة تحليل الت اين خطأ التنبؤ إلى حساب مد مساهمة  أو تغيير في حجم  ،: يهدف تجزئة ت

ل متغير في النمو  ة لأثر تأثير  ة النسب عطي الأهم ة هذا التحليل في أنه  . وتبرز أهم ذج على المتغيرات الأخر
ل متغير من متغيرات النموذ ع المتغيرات في النموذجتغير مفاجئ في    .ج على جم

اين للمتغيرات الثلاثة محل الدراسة:  ونات الت   والجدول التالي يوضح نتائج تحليل م
  
  

 Response of DGEXR: 
 Period DGGDP DGM2 DGEXR 

         1  0.065876 -0.029808  0.162798 
 2  0.076447 -0.029811  0.083616 
 3  0.096152 -0.039247  0.086745 
 4  0.079070 -0.026270  0.088587 
 5  0.084069 -0.034280  0.092578 
 6  0.083121 -0.030432  0.089688 
 7  0.083923 -0.032518  0.090482 
 8  0.083280 -0.031261  0.090272 
 9  0.083572 -0.031964  0.090460 
 10  0.083464 -0.031601  0.090328 

         Cholesky Ordering: DGGDP DGM2 DGEXR 
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  )14جدول (
ايننتائج تحلي   ل الت

 
 Variance Decomposition of DGGDP: 

 Period S.E. DGGDP DGM2 DGEXR 
           1  0.362512  100.0000  0.000000  0.000000 

 2  0.411511  77.80208  18.72269  3.475238 
 3  0.455123  69.41658  16.98210  13.60132 
 4  0.488283  64.44166  20.10188  15.45646 
 5  0.518799  61.73140  20.37880  17.88980 
 6  0.548177  58.63100  21.74446  19.62455 
 7  0.575656  56.51161  22.23742  21.25096 
 8  0.602071  54.62274  22.92689  22.45036 
 9  0.627237  53.10183  23.37494  23.52323 
 10  0.651512  51.76152  23.82332  24.41516 

           Variance Decomposition of DGM2: 
 Period S.E. DGGDP DGM2 DGEXR 

           1  0.118426  5.160707  94.83929  0.000000 
 2  0.139508  3.925523  95.79069  0.283783 
 3  0.166820  3.202526  96.30535  0.492126 
 4  0.186418  2.939707  96.51761  0.542683 
 5  0.205690  2.725901  96.70531  0.568784 
 6  0.222701  2.579314  96.82150  0.599182 
 7  0.238745  2.467578  96.91405  0.618374 
 8  0.253667  2.384898  96.98135  0.633750 
 9  0.267810  2.317475  97.03708  0.645443 
 10  0.281219  2.263231  97.08140  0.655369 

           Variance Decomposition of DGEXR: 
 Period S.E. DGGDP DGM2 DGEXR 

           1  0.178133  13.67632  2.800181  83.52350 
 2  0.213204  22.40364  3.909810  73.68655 
 3  0.252520  30.46920  5.202662  64.32814 
 4  0.280278  32.69140  5.101659  62.20694 
 5  0.308819  34.33873  5.434445  60.22682 
 6  0.333539  35.64791  5.491235  58.86086 
 7  0.357122  36.61782  5.619057  57.76312 
 8  0.378943  37.35190  5.671109  56.97699 
 9  0.399733  37.93855  5.735950  56.32550 
 10  0.419417  38.42119  5.777881  55.80093 

           Cholesky Ordering: DGGDP DGM2 DGEXR  
الاستناد إلى مخرجات                                    احث    Eveiws10المصدر : من عمل ال
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ل (   اين4ش   ) : نتائج تحليل الت
اين للناتج المحلي الاجمالي 1.9 الجدول الساب في جزئه العلو أن تحليل نتائج تحليل الت ما هو موضح  : و

ة في الناتج المحلي الاجمالي في السنة  ل ة واله ات والتغيرات الظرف اين الأخطاء يوضح لنا أن التقل ونات ت م
اين قدره  اً حتى تصل في السنة العاشرة  لتنخفض ،%100الأولى يرجع إلى المتغير نفسه بت ة تدرج هذه النس

اً  48.24أ أن  ،%51.76إلى  ة بينهما تكاد تكون  ،تقر حصل نتيجة المتغيرات الأخر والنس من التغيير 
ة حيث أنها  ة النقود و23متساو م قي.24% يرجع لمتغير    % يرجع لمتغير سعر الصرف الحق

ة ال 2.9 اين لكم ات نقودنتائج تحليل الت اين الأخطاء للتقل ونات ت :  نر في الجزء الثاني من الجدول تحليل م
ة النقود م أكثر من  ،في متغير  عود التغير  للتغيرات في المتغير  ،%94حيث نلاح أنه في السنة الأولى 

ة النقود على نفسها  ،% تعود لمتغير الناتج المحلي الاجمالي6و ،نفسه  م حتى تصل في السنة ثم يتزايد تأثير 
ة  ،%97العاشرة إلى  ا 2والناتج المحلي بنس ة  ،% تقر قي بنس اً.1وسعر الصرف الحق   % تقر

قي 3.9 اين لسعر الصرف الحق اني فإن نتائج  نتائج تحليل الت : أما في الجزء الأخير من الجدول والرسم الب
قي يوضح أن اين الأخطاء لمتغير سعر الصرف الحق من  ،%83ه خلال الفترة الأولى يرجع ما نسبته تحليل ت

ة  ،التأثير إلى المتغير نفسه ة 17أما نس ة فيرجع معظم التأثير فيها للناتج المحلي الاجمالي بنس ق % المت
ة  ،% 13.6 صل  2.8وترجع نس تناقص خلال الفترة تأثير المتغير على نفسه حتى  ة النقود. و م % لتأثير 
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ة الفترة  قى التأثير الأكبر هو للناتج المحلي  ،%55.8إلى في نها بينما يتزايد تأثير المتغيرن الآخرن و
ة  ة النقود5.77و ،% 38.4الاجمالي بنس م   .% لمتغير 

  وفي الختام هذه المعادلة المقدرة :
VAR Model: 
=============================== 
D(DGGDP) = A(1,1)*(B(1,1)*DGGDP(-1) + B(1,2)*DGM2(-1) + B(1,3)*DGEXR(-1) 
+ B(1,4)*@TREND(80) + B(1,5)) + C(1,1)*D(DGGDP(-1)) + C(1,2)*D(DGM2(-1)) 
+ C(1,3)*D(DGEXR(-1)) + C(1,4) 
D(DGM2) = A(2,1)*(B(1,1)*DGGDP(-1) + B(1,2)*DGM2(-1) + B(1,3)*DGEXR(-1) 
+ B(1,4)*@TREND(80) + B(1,5)) + C(2,1)*D(DGGDP(-1)) + C(2,2)*D(DGM2(-1)) 
+ C(2,3)*D(DGEXR(-1)) + C(2,4) 
D(DGEXR) = A(3,1)*(B(1,1)*DGGDP(-1) + B(1,2)*DGM2(-1) + B(1,3)*DGEXR(-1) 
+ B(1,4)*@TREND(80) + B(1,5)) + C(3,1)*D(DGGDP(-1)) + C(3,2)*D(DGM2(-1)) 
+ C(3,3)*D(DGEXR(-1)) + C(3,4) 
VAR Model - Substituted Coefficients: 
=============================== 
D(DGGDP) =  - 1.09867086281*( DGGDP(-1) - 1.51258122656*DGM2(-1) - 
1.04213781468*DGEXR(-1) - 0.00130971939738*@TREND(80) + 
0.133841017828 ) - 0.0600039954534*D(DGGDP(-1)) + 
0.00387844007812*D(DGM2(-1)) - 0.673745604522*D(DGEXR(-1)) + 
0.00811684785153 
D(DGM2) =  - 0.0638145086131*( DGGDP(-1) - 1.51258122656*DGM2(-1) - 
1.04213781468*DGEXR(-1) - 0.00130971939738*@TREND(80) + 
0.133841017828 ) + 0.0251059303283*D(DGGDP(-1)) - 
0.450978990946*D(DGM2(-1)) - 0.020853370096*D(DGEXR(-1)) + 
0.00168563138441 
D(DGEXR) = 0.260419394219*( DGGDP(-1) - 1.51258122656*DGM2(-1) - 
1.04213781468*DGEXR(-1) - 0.00130971939738*@TREND(80) + 
0.133841017828 ) - 0.133543854544*D(DGGDP(-1)) + 
0.268171032965*D(DGM2(-1)) - 0.214987391449*D(DGEXR(-1)) - 
0.00393266725574 

  



  كلية الاقتصاد والتجارة زليتن                     وي الثاني                                                                                      المؤتمر العلمي السن
   الجامعة الأسمرية الإسلامية                                                                                                     الإصلاح الوطني في ليبيا الفرص والتحديات

-   219    - 

ات - قة التي توصلنا إليها من خلال هذه الدراسة : التوص ن الخروج  ،بناء على النتائج والمناقشات السا م
ما يلي:  ات والاقتراحات نبرزها ف عض التوص   ب

الاعتماد على قناة سعر الصرف سوف يؤثر على الاقتصاد الليبي  - عد سنتان إن أ تغيير في عرض النقود و
ار. ،وخمسة أشهر  عين الاعت التالي على صانع القرار وضع ذلك    و

ة التي يتعرض لها الاقتصاد  - ل ات والاختلالات اله ة في معالجة التقل اسة النقد ن الاعتماد على الس م
 الليبي.

قي  - ة ،إن استهداف معدلات نمو اقتصاد من خلال سعر الصرف الحق مة  يتطلب العمل بجد على تحسين ق
 الدينار الليبي وتوفير المناخ المناسب لخل جهاز انتاجي مرن قادر على المناقشة .

اساتها - ة في رسم وتنفيذ س ة أكبر للسلطة النقد ة اجرائ ة اعطاء استقلال اس ارات س  .  دون الخضوع لأ اعت
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