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  الملخص
الدراسة إلى التعرف على محددات Ȟفاءة الأداء المالي المفسرة لقǽاس الأرȃاح للمصارف التجارȄة بدراسة تهدف 

لمصرف، حجم المصرف)على Ȟفاءة الأرȃاح ممثلة (معدل العائد العلاقة بين (نسǼة القدرة على جذب الودائع، نسǼة سيولة ا
على الأصول)، وذلك من خلال اختǼار وتحليل أثر تغير (نسǼة القدرة على جذب الودائع، نسǼة سيولة المصرف، حجم 

التي تؤثر ، وتم صǽاغة مشȞلة الدراسة في معرفة العوامل المحددة لكفاءة الأداء المالي المصرف)على الرȃحǽة المصرفǽة
وجود أثر موجب ذو دلالة إحصائǽة نسǼة القدرة على  قǽاس الأرȃاح للمصارف التجارȄة الليبǽة، وȞانت نتائج الدراسة في

ظل حجم سواء Ǽعد استǼعاد حجم المصرف وفي جذب الودائع ونسǼة درجة السيولة، على معدل العائد على الأصول في 
ء من الفوائض المالǽة في منتجات متنوعة عن طرȘȄ تقدǽم حزمة متكاملة من Ǽاستثمار جز ، Ȟما اوصت الدراسة المصرف

الخدمات المصرفǽة وتقدǽم أنشطة تموȄلǽة جديدة إضافǽة مبنǽة على دراسات الجدوȐ الاقتصادǽة، Ǽحيث ǽصǼح لها الأثر 
  .القوȑ على الأداء العام لكي نضمن قدرة المصرف على الوفاء Ǽالتزاماته في المدȐ الطوȄل

  
  المقدمة 1.1

تسعى المصارف التجارȄة المساهمة إلى تحقيȘ مجموعة أهداف، لعل من أهمها تحقيȘ عائد مجز للمساهمين يزȄد 
على الأقل على العائد الخالي من المخاطر، والمحافظة على قǽمة الأموال المستثمرة من التآكل Ǽسبب مخاطر 

تنمǽة تلك الأموال، واستغلال جمǽع الفرص المتاحة أمامها التضخم، والقǽمة الزمنǽة للنقود، مع العمل على 
للاستثمار في سبيل تحقيȘ أهدافها، وتعȞس القوائم المالǽة للمصارف نتيجة نشاطها ومدȞ Ȑفاءة الإدارة في 

وائم استثمار تلك الأموال، فلا Ȟǽون أمام المساهمين فيها سوȐ تقيǽم الرȃحǽة Ǽاستخدام الأساليب العلمǽة لتحليل الق
المالǽة لتقيǽم أداء إدارات تلك المصارف، فقد تظهر القوائم المالǽة تحقيȘ أرȃاح للمصارف،  ولكن عند تحليل 
القوائم المالǽة للمصارف ومقارنة صافي الرȃح بإجمالي المǼالغ المستثمرة أو حقوق الملكǽة فان النسǼة تكون 

صرف على توليد أرȃاح Ȟافǽة، وفي Ȟل الأحوال، فإن تقيǽم متدنǽة، مما ǽعطي انطǼاعاً على عدم قدرة إدارة الم
الرȃحǽة للمصارف التجارȄة Ǽاستخدام الأساليب العلمǽة لتحليل القوائم المالǽة Ȟجزء من تقيǽم الأداء أصǼح أمرا 

لذين ضرورȄاً، سواءً للإدارة للوقوف على نقاȋ القوة والضعف Ǽالمصرف، أو للمساهمين الحاليين أو المستثمرȄن ا
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على  تعلى سلامة أموالهم، وقدرة تلك الإدارا نيرغبون في استثمار أموالهم في تلك المصارف التجارȄة للاطمئنا
استثمارها ǼالشȞل الصحǽح، من جانب أخر تلعب المصارف في عالم الأعمال أهمǽة متزايدة، حيث أن دورها لا 

أȑ بلد من البلدان بتطور أنظمته الاقتصادǽة  يخفي على أحد، إذ ارتȌǼ وجود نظام مصرفي قوȐ ومتطور في
التي تنعȞس Ǽالتأكيد على نواحي الحǽاة الأخرȞ Ȑافة، وهذا الأمر ينطبǼ Șصورة واضحة وجلǽة على ليبǽا لما مر 

  بها من فترات تحول اقتصادǽة واجتماعǽة وسǽاسǽة Ȟبيرة وȞثيرة متنوعة في العقود الماضǽة.
  مشȜلة الدراسة 2.1

الرئǽسي للمصارف التجارȄة هو التحقيȘ المزȄد من الأرȃاح وذلك لأن الرȃحǽة عام هام لأȑ مصرف ن الهدف إ
من اجل الاستمرار في عمله، ومن هذا المنطلȘ فإن تحديد محددات Ȟفاءة الأداء المالي المؤثرة في قǽاس رȃحǽة 

ǽس على مختلف القطاعات الاقتصادȞالأهداف  من ة وانطلاقاالمصارف بهدف تحسين أدائها وهو ما ينع
الأساسǽة لإدارة المصارف التجارȄة ألا وهو تحقيȘ الرȃحǽة وتعظǽمها وهو عن طرȘȄ توظيف الأموال التي ǽحصل 

  و في ضوء ذلك ǽمȞن صǽاغة مشȞلة الدراسة في السؤال التالي:، عليها من مختلف المصادر Ǽأعلى Ȟفاءة ممȞنة
  المالي التي تؤثر قǽاس الأرȃاح للمصارف التجارȄة الليبǽة؟ ما هي العوامل المحددة لكفاءة الأداء 

  هدف الدراسة 3.1
تهدف هذه الدراسة إلى التعرف على محددات Ȟفاءة الأداء المالي المفسرة لقǽاس الأرȃاح للمصارف التجارȄة 

اءة الأرȃاح بدراسة العلاقة بين (نسǼة القدرة على جذب الودائع، نسǼة سيولة المصرف، حجم المصرف)على Ȟف
ممثلة (معدل العائد على الأصول)، وذلك من خلال اختǼار وتحليل أثر تغير (نسǼة القدرة على جذب الودائع، 
نسǼة سيولة المصرف، حجم المصرف)على الرȃحǽة المصرفǽة، Ȟذلك محاولة محددات Ȟفاءة الأداء المالي المفسرة 

والمتغيرات المؤثرة منها وǼالتالي تقدǽم مجموعة من  التجارȄة المصارف رȃحǽة مفهوم لقǽاس الرȃحǽة، والتعرف على
  التوصǽات المتعلقة Ǽمستوǽات قǽاس الرȃحǽة في المصارف التجارȄة الليبǽة.

  فرضǻات الدراسة 4.1
  الفرضǽة الرئǽسǽة الأولى

 H01: ة درجة السيولة، علىǼة القدرة على جذب الودائع ونسǼة نسǽمعدل العائد  لا يوجد أثر ذو دلالة إحصائ
  على الأصول Ǽعد استǼعاد حجم المصرف.

) لنسǼة جذب الودائع على معدل العائد α ≤ 0.05لا يوجد أثر ذو دلالة إحصائǽة عند مستوȐ دلالة (  -1
  على الأصول للمصارف الليبǽة التجارȄة.
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على معدل العائد ) لنسǼة درجة السيولة α ≤ 0.05لا يوجد أثر ذو دلالة إحصائǽة عند مستوȐ دلالة (  -2
  على الأصول للمصارف الليبǽة التجارȄة.

  الفرضǽة الرئǽسǽة الثانǽة
 H02:  ة درجة السيولة، على معدل العائدǼة القدرة على جذب الودائع ونسǼة نسǽلا يوجد أثر ذو دلالة إحصائ

  على الأصول في ظل حجم المصرف.
) لنسǼة جذب الودائع على معدل العائد α ≤ 0.05لا يوجد أثر ذو دلالة إحصائǽة عند مستوȐ دلالة (  -1

  على الأصول للمصارف الليبǽة التجارȄة في ظل حجم المصرف.
) لنسǼة درجة السيولة على معدل العائد α ≤ 0.05لا يوجد أثر ذو دلالة إحصائǽة عند مستوȐ دلالة (  -2

  على الأصول للمصارف الليبǽة التجارȄة في ظل حجم المصرف
  دراسةأهمǻة ال 5.1

تنǼع أهمǽة الدراسة من أهمǽة الموضوع نفسه، والذȑ يتناول محددات الأداء المالي التي تؤثر على مستوǽات Ȟفاءة 
محددات Ȟفاءة الأداء المالي المفسرة لكفاءة الأرȃاح للمصارف التجارȄة (نسǼة  الأرȃاح المصرفǽة، حيث تشȞل

 تقلبها إن إِذ التجاريةْ المصارف في Ȟًبيرا تأثيرا المصرف) القدرة على جذب الودائع، نسǼة سيولة المصرف، حجم
 لهذه تتعرض  التجارȄة المصارف أن إلى ونظراً  ربحيته تهدد التيو، لمخاطر المصرف يعرض وتغيرها

تأثيرات المحددات المفسرة لكفاءة الأرȃاح للمصارف التجارȄة، Ȟما أن حجم الفوائض  دراسة من فلابد  المخاطر
لمصارف التجارȄة ǽمȞن أن ǽسهم في عملǽات الاستثمار والتموȄل في الاقتصاد ǼشȞل عام وسوق الأوراق المالǽة ل

المالǽة ǼشȞل خاص، وǼالتالي قد ǽقدم تحليل محددات Ȟفاءة الأداء المالي Ǽعض الرؤȐ لمتخذȑ القرار والمشرعين 
في محاولة معالجة أوجه القصور  المصارف اتمساعدة لجنة الإدار حول تقيǽم رȃحǽة المصارف التجارȄة الليبǽة و 

 المصارفللارتقاء Ǽأداء  وإيجاد الحلول العلمǽة لها سعǽاً  استثماراتها في الودائع، بها، وخصوصاً  الموجودة
  ، ǼشȞل ǽحقȘ الأهداف المرجوة من تكوȄنها.للأفضل

  منهجǻة الدراسة 6.1
حيث أنه يهتم Ǽالتعرف على مظاهر المشȞلة وǽشمل تم استخدام المنهج الوصفي التحليلي الكمي في الدراسة، 

تحليل البǽانات وقǽاسها للتوصل إلى توصيف دقيȘ للمشȞلة ونتائجها وقد اقترن ذلك بإجراء تجرȃة Ȟمǽة إحصائǽة 
تعزز إمȞانǽة الاستقراء منهجاً علمǽاً، وتم إتǼاع منهج دراسة الحالة ǼاعتǼار أن الدراسة مقتصرة على دراسة حالة 

  مصارف التجارȄة الليبǽة.ال
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  التعرȂفات الإجرائǻة لمتغيرات الدراسة وطرق قǻاسها 7.1
المحددات المفسرة لكفاءة الأرȃاح للمصارف تعتمد الدراسة على مجموعة من المتغيرات اللازمة لإجراء تحليل أثر 

رȃحǽة على ر مستقل Ȟمتغي التجارȄة (نسǼة القدرة على جذب الودائع، نسǼة سيولة المصرف، حجم المصرف)
  المصرف، يتطلب استخدام المقايǽس التالǽة:

  المتغير التاǺع 1.7.1
  نسب مؤشر العائد على الأصول.

  صافي الرȃح Ǽعد الضرǼȄة   = (R O A)نسǼة العائد على الأصول  .1
  مجموع الأصول

  قǻاس المتغيرات المستقلة 2.7.1
Ȅة (نسǼة القدرة على جذب الودائع، نسǼة سيولة المصرف، حجم المحددات المفسرة لكفاءة الأرȃاح للمصارف التجار 

  :المصرف)
  نسب القدرة على جذب الودائع، وتقاس 

  إجمالي الودائع  نسǼة القدرة على جذب الودائع = .1
  إجمالي الأصول

  
  نسǼة درجة سيولة المصرف.

  إجمالي القروض  نسǼة درجة سيولة المصرف = .2
  إجمالي الودائع

  
  الطبǽعي لأصول ملوغارȄت حجم الأصول=
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  نموذج الدراسةا 8.1
  أنموذج الدراسة )1الشȞل رقم (

 
 
 
 

  المتغيرات المستقلة 
 محددات كفاءة الأداء المالي   

  المتغيرات التابعة
 قياس الارباح   

 معدل العائد على الاصول 
  نسبة جذب الودائع   
 درجة السيولة  نسبة    

 

 الضابط  المتغير
    إجمالي أصول المصارف التجارية الليبية

  )Ahmed 2012()1( سةǼالاستناد إلى درا ينمن إعداد الǼاحث المصدر:
   حدود الدراسة 9.1

حيت روعي في اختǽار فترة الدراسة،  2018إلي سنة  2000سنة متصلة تبدأ من سنة  17غطت فترة الدراسة 
خال أكبر عدد ممȞن من السنوات وهي فترة تفي ǼمتطلǼات التحليل الإحصائي، فضلاً عن أنها Ȟافǽة للحصول إد

 Șبير الواقع الفعلي لموضوع الدراسة، وتعد فترة الدراسة أطول فترة تتناولها دراسة تتعلȞ س إلي حدȞعلي نتائج تع
  Ǽالمصارف التجارȄة الليبǽة.

 الدراسات الساǺقة 10.1
الأدب المالي والتموȄلي عددا من الدراسات التي أختبرت رȃحǽة المصارف وأثر Ǽعض من العوامل فيها،  تناول

ǼاختǼار رȃحǽة المصارف في عدة بلدان حيث ثم  1992عام  Molyneux and Thortonحيث قام Ȟل من 
(الملكǽة، درجة الترȞيز  Ǽحيث تم اختǼار عدد من العوامل 1989-1986بلدا أورǽȃاً لبǽانات من سنة  18اختǽار 

المصرفي، الفائدة على السندات، نمو الطلب على النقود ونسǼة حقوق الملكǽة إلى الأصول، ونسǼة النقد والأوراق 

                                                 
(1)Ahmed Bilal  ).2012  ( Managing credit risk in Islamic banking ،Directory of Social Sciences Articles 

publications July 2011, Vol. 1, No. 1. 
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المالǽة إلى الأصول ونسǼة المصروفات الإدارȄة إلى الأصول) وتوصلت الدراسة إلى وجود علاقة موجǼة ومهمة 
  ومستوȐ معدل الفوائد. بين الرȃحǽة والعائد على الملكǽة

-1980بدراسة العوامل التي تؤثر على أداء المصارف التونسǽة للفترة من  2001عام  Naceurوفي تونس قام 
حيث توصل إلى أن أفضل المصارف المتطورة تبذل جهودا أكبر للحصول على أفضل العمولات  1995

كبر وأخيرا إن أفضل المصارف التي تمتلك المصرفǽة، وأن أفضل المصارف هي التي تمتلك ودائع مصرفǽة أ
  حقوق ملكǽة أكبر.

بدراسة العلاقة بين هȞǽل السوق ورȃحǽة المصارف التجارȄة في  2003عام   Chirwaمن جانب أخر، فقد قام 
، حيث وجد العلاقة طوȄلة بين الرȃحǽة من جهة وترȞيز 1994-1974مالاوǼ Ȑاستخدام سلسلة بǽانات الفترة 

  جهة أخرȐ، ونسǼة الأصول إلى رأس المال، ونسǼة القروض إلى الأصول والودائع من جهة أخرȐ.الملكǽة من 
بدراسة العوامل المؤثرة على رȃحǽة المصارف الترǽȞة  2009عام   Guven and Onur وفي ترǽȞا قام Ȟل من 

المصارف، Ȟذلك في  حيث وجدوا أن هناك علاقة ايجابǽة بين نسب حقوق الملكǽة إلى إجمالي الأصول ورȃحǽة
أثر المحددات المصرفǽة وǼعض محددات سǽاسات  2011عام  ,Deger and AdemترǽȞا تناول الǼاحثان 

الاقتصاد الكلي في رȃحǽة المصارف الترǽȞة، وقد تم قǽاس رȃحǽة المصارف من خلال معدل العائد على الأصول 
د علاقة طردǽة بين حجم المصرف ودخل غير ومعدل العائد على حقوق الملكǽة، وتوصلت الدراسة إلى وجو 

الفوائد مع الرȃحǽة بينما Ȟانت العلاقة السالǼة فتمثلت في حجم المحفظة الائتمانǽة والقروض تحت المتاǼعة مع 
فقد اختبروا العوامل الخارجǽة والداخلǽة المؤثرة على رȃحǽة  2011وزملائه عام   Sehrish Gulأما الرȃحǽة، 

Ȅالمصارف التجار ȑة والودائع والنمو الاقتصادǽل من الأصول والقروض والملكȞ اكستان حيث اختبروا أثرǼ ة في
والتضخم ومؤشر السوق المالي على مؤشرات الرȃحǽة متمثلة في معدل العائد على الأصول ومعدل العائد على 

خلǽة على الرȃحǽة، وفي أمرȞȄا حقوق الملكǽة وتوصلت الدراسة إلى دليل قوȑ لوجود تأثير للعوامل الخارجǽة والدا
محددات رȃحǽة المصارف الأمرǽȞȄة قبل الأزمة المالǽة العالمǽة وقد  2001عام  Hoffmannفقد تناول 

استخدمت الدراسة مجموعة من المتغيرات Ȟمحددات للرȃحǽة منها خاص Ǽالمصارف وأخرȐ تتعلǼ Șظروف 
ل Ȟفاءة العائد على حقوق الملكǽة، وقد توصلت الدراسة إلى الاقتصاد الكلي، أما الرȃحǽة فقد تم قǽاسها من خلا

وجود علاقة عȞسǽة بين الطلب على الودائع ومصارȄف الفوائد من جهة ومع الرȃحǽة من جهة أخرȞ ،Ȑذلك 
  توصلت الدراسة إلى وجود علاقة طردǽة بين عمر المصرف والرȃحǽة المصرفǽة.

الǼحث في محددات الرȃحǽة لمجموعة من المصارف الكرواتǽة  ) فقد هدفت إلىAna et al, 2011أما دراسة (
لتقدير الإحصائي لدراسة  GMMوقد تم قǽاس الرȃحǽة من خلال معدل العائد على الأصول وتم استخدام نظام 
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العلاقة بين الرȃحǽة ومحدداتها، ومن أهم النتائج التي توصلت إليها وجود علاقة طردǽة بين مؤشر نمو القروض 
  رأس المال مع الرȃحǽة، Ȟذلك وجود علاقة عȞسǽة بين نسǼة الودائع على القروض مع الرȃحǽة.ومؤشر 

 - ) إلى دراسة محددات رȃحǽة المصارف التجارȄة في الاقتصادǽات المتطورةȞAlly, Z, 2014ما هدفت دراسة (
مرتǼطة Ǽعمل المصارف  وقد حددت الدراسة محددات رȃحǽة المصارف التجارȄة من خلال متغيرات -حالة تنزانǽا

وأخرȐ خارجǽة ترتǼ ȌǼالاقتصاد الكلي، بينما قǽاس رȃحǽة المصارف من خلال معدل العائد على الأصول 
  وتوصلت الدراسة إلى وجود علاقة طردǽة بين Ȟل من حجم المصرف ، Ȟفاǽة رأس المال والسيولة، مع الرȃحǽة.

المصارف في نيجيرȄا وقد تم التعبير على الرȃحǽة من  ) تناولت محددات رȃحǽةAdeusi et al, 2014دراسة (
خلال معدل العائد على الأصول بينما تم التعبير على محددات الرȃحǽة من خلال مجموعة من المتغيرات خاصة 

الكلي، ومن أهم النتائج التي تم التوصل إليها، وجود علاقة عȞسǽة بين  دǼالمصارف وأخرȐ خاصة Ǽالاقتصا
  Ȟفاءة الإدارة والنمو الاقتصادȑ مع رȃحǽة المصارف.جودة الأصول و 

) هدفت الدراسة على معرفة أثر Ǽعض المحددات المصرفǽة المتعلقة Ǽطبǽعة Rahman et al, 2015دراسة (
عمل المصارف، وǼعض المحددات الاقتصادǽة على رȃحǽة المصارف والتي تم التعبير عنها من خلال ثلاثة 

الأصول، معدل العائد على حقوق الملكǽة، وصافي دخل الفوائد وتوصلت الدراسة إلى  مؤشرات، معدل العائد على
  وجود علاقة طردǽة بين Ȟل من (مثانة رأس المال، حجم المصرف، ) مع الرȃحǽة

) إلى تحليل المحددات الداخلǽة لرȃحǽة المصارف التجارȄة المدرجة Ȟ2017ما هدفت دراسة (هناوȑ، عبدالرزاق، 
 Șسوق دمشǼ اس معدلǽة من خلال مقǽحȃا وقد تم التعبير على الرȄة خلال الأزمة التي تمر بها سورǽللأوراق المال

العائد على الأصول أما المتغيرات المستقلة فتمثله Ǽالمحددات الداخلǽة وهي عمر المصرف وحجم المصرف 
رة وȞفاءة التكاليف ومعدل الإيداعات ونسب رأس المال ومؤشر التسهǽلات الائتمانǽة وجودة الائتمان وȞفاءة الإدا

  المصرفǽة ومعدل الاستثمار في الأوراق المالǽة.
 ȏالجانب النظر  

  الودائع المصرفǻة واستراتيجǻات جذبها 1.2
Ǽ ةǽعة المصرفǽسمأتعرف الودǽ عقد Șون إلى المصرف وفȃمنحها الزǽ ون  حنها مبلغ من المالȃالاستفاد للزǼمن  ة

فائدة معينة وȄوجب  من سحب الودǽعة وفȘ صǽغة يتفȘ عليها، وقد ǽحصل علىخدمات المصرف، وǽمȞنه 
يراها مناسǼة لفترة محددة أو  للمصرف استغلالها Ǽالصǽغة التي حعليها، فǽما ǽسمالمحافظة الزȃون حماǽة الودǽعة و 

  غير محددة.
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 المصرفǻة الودائع لجذب الأساسǻة الاستراتيجǻات 1.1.2
Șاحثين معظم يتفǼة الودائع لجذب أساسيتين استراتيجيتين وجود على المصرفي المجال يف الǽن والتي المصرفȞمǽ 

 :في والمتمثلة ودائعها حجم لتنمǽة اعتمادها للبنوك
 أهمǽة من وǼالرغم للمودعين، أعلى فائدة معدلات بدفع الاستراتيجǽة هذه وتتمثل :السعرȂة المنافسة استراتيجǻة-1

 Ǽعض أن لاإ ،الاقتصادȑ النشاȋ مجالات معظم في إنما فحسب، المصرفي النشاȋ في لǽس الاستراتيجǽة هذه
 جذب في الاستراتيجǽة هذه ور د من ǽقلل الذȑ الأمر الجارȄة، الودائع على فوائد بدفع حتسم لا المصرفǽة التشرȄعات

  .الودائع
وإنما تسعى  لى دفع فوائد على الودائعتستند إ لاالتي  الاستراتيجǽة: وهي المنافسة غير السعرȂة استراتيجǻة-2

Ǽ م خدمات مختلفةǽم مأإلى تقدǽأنها تستند إلى تقد ȑة، أǽة التي تساعد  موعة من الخدماتجسعار تنافسǽالمصرف
  .)92-89، ص ص 2018(أوصغير،  أمواله لدȐ البنوك عأو تساهم في جذب العميل، وتحفيزه لإيدا 

  ي الودائعإجمال  نسǼة القدرة على جذب الودائع =
  إجمالي الأصول

  السيولة 2.2
وتعرف Ǽأنها القدرة على توفير النقد لتلبǽة الاحتǽاجات على أساس يومي وذلك عند ظهورها لذلك يجب على 

قصيرة الاجل حتى تعتبر Ǽأنها شرȞات  تالشرȞات أن تكون قادرة على توليد ما Ȟǽفي من المال لتغطǽة الالتزاما
  ).8، ص2019ت، ذات طاǼع سيولي(فرȄحا

   
  إجمالي القروض  نسǼة درجة سيولة المصرف =

  إجمالي الودائع
  

  معدل العائد على الأصول 3.2
يهدف هذا المعدل إلى قǽاس مدȐ قدرة إدارة المصرف في تشغيل الأصول المتاحة في تحقيȘ أرȃاح، وذلك Ǽغض 

  ǽاس هذا المعدل Ǽالمعادلة التالǽة:)، وǽمȞن ق164، ص2009النظر عن وسائل التموȄل المتاحة (أبوزȄد 
  ).33، ص2010الضرائب)/( مجموع الموجودات)  (مطر، صافي الرȃح Ǽعد معدل العائد على الأصول = (
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وتعتبر هذه النسǼة جيدة لمقارنة رȃحǽة المؤسسات المختلفة في استخدامها للأصول العاملة، وȞذلك فهي معǽار 
، 2006ام أصول المؤسسة، وتحقȘ هذه النسǼة الأهداف التالǽة (Ȟراجه، مناسب لقǽاس Ȟفاءة الإدارة في استخد

  ):200ص
المساعدة في اتخاذ القرارات الخاصة Ǽالاقتراض والاقراض وذلك من خلال المقارنة بين معدل العائد وȞلفة  -

لمؤسسات تعتبر أفضل النسب والمعدلات للمقارنة بين ا، و ǽعȞس هذا المعدل الكفاءة التشغيلǽة، و الاقتراض
  ).317، ص2013المختلفة (الشواورة، 

إن معدل العائد على الأصول له أهمǽة Ȟبيرة ǼالنسǼة لجمǽع المؤسسات، حيث أنه ǽعبر عن العائد على  -
الاستثمارات في جمǽع الأصول، وǼالتالي فهو ǽقǽس مدȞ Ȑفاءة المصرف في استخدام أصوله، حيث تعتمد 

ȃبير على الأرȞ ة إلى حدǼاشي، هذه النسȞ93، ص2015اح التي تحققت من هذه الأصول (الع.(  
  الجانب الاحصائي

  مجتمع وعينة الدراسة 1.3
وذلك Ǽالاعتماد على البǽانات المالǽة الخاصة Ǽالمصارف التجارȄة  الليبǽة التجارȄة المصارف وȄتكون من عينة من

  )2018 - 2000الليبǽة للفترة (
  )1(الليبǻة ): المصارف التجارȂة 1الجدول رقم (
  سنة التأسǽس  المصرف

  1951  مصرف الجمهورȄة
 ȑ1964  مصرف الصحار  

  1970  مصرف التجارȑ الوطني
  .للمصارف التجارȂة الليبǻة المختارة البǻانات المالǻة على Ǻالاعتماد المصدر من إعداد الǺاحثون      
  .النموذج القǻاسي المستخدم لاختǺار فرضǻة الدراسة:2.3

 موذج القǽاسي من العناصر التي تعȞسها المعادلة التالǽة:يتكون الن  
                                                                       1.2.3. 
                                         .2.2.3  

رج Ǽقسمة صافي الرȃح على إجمالي الأصول وǽعبر عنه برȃحǽة تمثل العائد على الأصول وǽستخ  =  حيث:
  المصرف.

                                                 
  2019ة لسن الأردنية الإسلاميةالتقارير السنوية للبنوك  علىاعداد الباحث ʪلاعتماد  (1)
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 المقطع الثابت للنموذج.  = 
المحددات المفسرة لكفاءة الأرȃاح للمصارف الجمهورȄة، التجارȑ الوطني، الصحارȑ =حساسǽة  

 ȑالتجار.  
  .المدخراتنسǼة القدرة على جذب = وǽعبر عنه   

  .نسǼة سيولة المصرف= وǽعبر عنه  
  . حجم المصرف= وǽعبر عنه لوغرȄتم  

  ) = الخطأ العشوائي.(
  وصف متغيرات الدراسة 3.3

جذب الودائع، نسǼة الوصفي لمتغيرات الدراسة المتغيرات المستقلة والمتمثلة في  الإحصاءǽعرض هذا المǼحث 
وذلك  ،والمتغير الضاȌǼ وهو حجم المصرف ،الأصولوالمتغير التاǼع معدل العائد على  ،سǼة درجة السيولةون

ومصرف التجارȑ  ،ومصرف الصحارȑ  ،السنوǽة الخاصة Ǽمصرف الجمهورȄة Ǽالاعتماد على البǽانات المالǽة
  ).2018-2000وذلك للفترة الممتدة من ( ،الوطني

 مجتمعة لعينة المصارف التجارȂة الليبǻة ات الدراسة): وصف متغير 2الجدول رقم (
معدل العائد على  

 الأصول
 حجم المصرف نسبة جذب الودائع نسبة درجة السيولة

 Mean9.902446  0.830877  0.318421  0.003298  المتوسط الحسابي 
 Median الوسيط       0.003000  0.240000  0.840000  9.994976 
 Maximum مة أعلى قي   0.011000  0.930000  1.150000  10.57808 
 Minimum 9.200812  0.640000  0.020000  0.007000- أدنى قيمة 
 Std. Dev. الانحراف المعياري    0.003201  0.219364  0.076047  0.424497 

 نلاحȎ )،حيث2018-2000الدراسة ( فترة خلال المتغيرات المستقلة والتاǼعة لنسب فاً ) وص2الجدول ( ǽعرض  Eviews 10المصدر: من إعداد الباحثون بالاعتماد على نتائج برنامج 
حققت زȄادة في صافي الدخل وساهم ذلك في زȄادة العائد  قد عينة المصارف التجارȄة الليبǽة في المتوسȌ أن

ر جيدة وذلك خلال تعتب درجة السيولة ونسǼة جذب الودائعالدراسة، Ȟما أن نسب  فترة علي الأصول وذلك خلال
  فترة الدراسة.

  اختǺار ملائمة النموذج 4.3
وذلك  لاختǼار مدȐ ملائمة نموذج الدراسة لقǽاس محددات Ȟفاءة الأداء المالي وأثرها على قǽاس الأرȃاح

  للمصارف التجارȄة الليبǽة تم إجراء الاختǼارات التالǽة: 
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 الزمنǻة السلاسلة استقرارȂ دراسة  1.4.3
 غير المتغيرات هذه أن إلى التوصل تم على السلاسل الزمنǽة لمتغيرات الدراسة أجرȄت التي اتالاختǼار  خلال من

) يوضح نتائج اختǼار استقرارȄه 3والجدول رقم ( ،)0.05الاحتمالǽة أكبر من (أن قǽمة  عند المستوȐ حيث مستقرة
.Ȑسلاسل متغيرات الدراسة عند المستو  

  ارȂه سلاسل متغيرات الدراسة عند المستوȎ نتائج اختǺار استقر ) 3الجدول رقم (
  الاختبار

  
  المتغير

Levin-Lin-Chu ADF 
  قيمة محتسبة  النتيجة

  لمربع كاي
-Pالاحتمالية 
Value  

قيمة محتسبة 
  لمربع كاي

  الاحتمالية
P-Value  

 ساكنغير  0.2072 0.81604- 0.0871 1.35866-  العائد على الأصول
 غير ساكن 0.2558 0.65623- 0.3197 0.46863-  نسبة جذب الودائع
 غير ساكن 0.2108 0.80351- 0.4568 0.10844-  نسبة درجة السيولة

 غير ساكن 0.5898 0.22699 0.7933 0.81809  حجم المصرف 
  10Eviewsالمصدر: من إعداد الباحثون بالاعتماد على نتائج برنامج 

)، وعلǽه تم أخذ الفرق الأول 0.05مستوȐ معنوǽة (من وهي أكبر  )P-value(ومن خلال قǽمة احتمالǽة الاختǼار
لكل سلسلة من سلاسل متغيرات الدراسة، حيث أصǼحت جمǽع المتغيرات مستقرة عند الفرق الأول، وȄتضح ذلك 

) نتائج اختǼار 4وȄوضح الجدول (، )0.05من قǽم الاحتمالǽة والتي هي أقل من مستوȐ المعنوǽة لإحصائǽة (
  متغيرات الدراسة عند الفرق الأول .استقرارȄه سلاسل 

  ) نتائج اختǺار استقرارȂه سلاسل متغيرات الدراسة عند الفرق الأول4الجدول رقم(
  الاختبار

  
  المتغير

Levin-Lin-Chu ADF  
  قيمة محتسبة  النتيجة

  لمربع كاي
-Pالاحتمالية 
Value  

قيمة محتسبة 
  لمربع كاي

  الاحتمالية
P-Value  

 ساكن 0.0007 3.18133- 0.0002 3.52847-  العائد على الأصول
 ساكن 0.0007 3.19323- 0.0004 3.37769-  نسبة جذب الودائع
 ساكن 0.0101 2.32187- 0.0049 2.58476-  نسبة درجة السيولة

 ساكن 0.0479 1.66577- 0.0049 2.58075-  حجم المصرف
  10Eviewsالمصدر: من إعداد الǺاحثون Ǻالاعتماد على نتائج برنامج 

Ȏأن4رقم( الجدول خلال من نلاح ( عǽم جمǽة القǽمن أقل الاحتمال  Ȑة مستوǽمعنو )التالي )،0.05Ǽنرفض  و
 الوحدة جذر وجود Ǽعدم الصفرȄة القائلة بوجود جذر وحده(عدم استقرار البǽانات)  ونقبل الفرضǽة البديلة الفرضǽة

  اسة أصǼحت مستقرة عند الفرق الأول.(البǽانات مستقرة)، وǼالتالي جمǽع سلاسل متغيرات الدر 
  المناسب الدراسة نموذج اختǺارات تحديد  2.4.3

وفقاً لأسلوب تحليل بǽانات السلاسل الزمنǽة المقطعǽة تم تقدير ثلاث نماذج، نموذج الانحدار التجمǽعي، ونموذج 
تقدير نموذج الانحدار التجمǽعي نتائج ) 5وȄبين الجدول رقم (، التأثيرات العشوائǽة، ونموذج التأثيرات الثابتة

  :ونموذج الآثار الثابتة
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للفترة  ) يبين نتائج تقدير نموذج الانحدار التجمǻعي ونموذج الآثار الثابتة لمحددات Ȝفاءة الأداء المالي وأثرها على قǻاس الأرȁاح5الجدول رقم (
)2000- 2018(  

  نموذج التقدير  معالم ومتغيرات النموذج
  يرات الثابتةالتأث  التجميعي

 0.015537- 0.013933-  المعامل  نسبة جذب الودائع
 0.0352 0.0426  الاحتمالية

نسبة درجة 
  السيولة

 0.002017 0.002800  المعامل
 0.4323 0.2339  الاحتمالية

 0.015565 0.013984  المعامل  ثابت الانحدار
  0.0218  0.0258  الاحتمالية

 R2 0.230473 0.247906معامل التحديد 
 AdjR2 0.201971 0.190052معامل التصحيح 

 4.285067 8.086466  المحسوبة Fقيمة 
Sig. F* 0.000847 0.004518 
D-W 1.036257 1.059314 

  10Eviewsبرنامج  نتائج على الǺاحثون Ǻالاعتماد إعداد المصدر: من
وة الأولى في التحليل الإحصائي، وذلك وتعد عملǽة تحديد النموذج الأفضل لتقدير معالم نموذج الدراسة الخط

لأنها تعطينا فȞرة واضحة عن مدȐ ملائمة وقدرة المتغيرات المستقلة في تفسير المتغير التاǼع، ومن خلال الجدول 
اختǼار (لانجرانج) للمفاضلة  إليǼشȞل دقيȘ، لذلك تم الذهاب  الأفضلالسابȘ تبين انه لا ǽمȞن تحديد النموذج 

  حدار التجمǽعي ونموذج التأثيرات الثابتة.بين نموذج الان
 اختǺار لانجرانج 3.4.3

تم استخدام اختǼار لانجرانج للمفاضلة بين نموذجي الانحدار التجمǽعي ونموذج التأثيرات الثابتة وذلك حسب 
  ):6الجدول رقم (

 ) يبن نتائج نموذج لانجرانج6الجدول رقم (
Test Statistic  d.f.  Prob. 

      
Breusch-Pagan LM 7.334726  3 0.0620 
Pesaran scaled LM 1.769644   0.0768 

Pesaran CD 1.352488   0.1762 
  Eviews 10المصدر: من إعداد الباحثون بالاعتماد على نتائج برنامج     
 Șعي هو النموذج إلىونستخلص مما سبǽة العدم التي تنص على أن نموذج الانحدار التجمǽالأفضل قبول فرض 

  وǼالتالي يتم استǼعاد Ȟل من نموذج التأثيرات الثابتة ونموذج التأثيرات العشوائǽة.
  )(MulticollinearityاختǺار الارتǺاȉ الخطي المتعدد  5.3

 تعد مشȞلة الارتǼاȋ بين المتغيرات المستقلة واحدة من أهم المشȞلات التي تواجه استخدام تحليل الانحدار المتعدد،
 المتغيرات بين الخطي الارتǼاȋ اختǼار )، وȄتم367، ص2015الساعدȑ، مستقلة ǼشȞل تام ( Ǽحيث لا تكون 

أبووادȑ، خطي ( ارتǼاȋ مشȞلة وجود إلى عدم ǽشير فذلك )، Prob.>0.05(Ȟانت  فإذا ،)Prob(قǽمة  Ǽاستخدام
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 بين الارتǼاȋ معامل Ȟǽون  عندما توجد المستقلة المتغيرات بين الارتǼاȋ )، حيث إن مشȞلة29، ص2017
حيث  أخيرًا، المستقلة المتغيرات بين 0.8فوق  الارتǼاȋ تصحǽح يجب أنه وتم اقترح ،0.75من  أكبر المتغيرات

هناك  ذلك عȞس على الأقطاب، متعددة خطيرة مشȞلة ǽسبب لا قد 0.9من  أقل الارتǼاȋ معامل Ǽأن يوجد جدال
 فعالة غير تقديرات إلى تؤدȑ خطيرة الأǼعاد متعددة شȞلةم في يتسبب قد 0.7فوق  ارتǼاȋ معامل أǼ ȑأن جدال
الارتǼاȋ بين  مشȞلة وتقبل الأخرȐ  بين من محافظة الأكثر النظرة الدراسة هذه وتتبنى موثوقǽة، أقل ونتائج

) يوضح مصفوفة 7)، والجدول رقم (50، صAyano ،2016( 0.7تتجاوز  القǽمة Ȟانت المتغيرات المستقلة إذا
  ين المتغيرات المستقلة:الارتǼاȋ ب

 ) مصفوفة الارتǺاȉ للمتغيرات المستقلة7الجدول رقم (
    t-Statistic نسبة درجة السيولة  نسبة جذب الودائع  

    1.000000 نسبة جذب الودائع
     

  1.000000  0.662413- نسبة درجة السيولة
 0.0000    

  10Eviewsبرنامج  نتائج ىعل الǺاحثون Ǻالاعتماد إعداد المصدر: من 
) أن قǽمة معامل الارتǼاȋ بين المتغيرات المستقلة قد Ȟانت جمǽعها لا تتجاوز أحد هذه المعاملات 7يبين الجدول(

المتغيرات  ) وهذا ǽشير إلى عدم وجود ارتǼاȋ قوȑ بين المتغيرات المستقلة، حيث نلاحȎ جمǽع0.70القǽمة (
  متعدد. ارتǼاȋ أȑ وجود عدم ǽعني ة، ممامنخفض ارتǼاȋ قوة لديها المستقلة

  )Normality(اختǺار التوزȂع الطبǻعي  6.3
 يتم اختǼار لإجراء وǽحتوȑ هذا الاختǼار على التوزȄع الطبǽعي للأخطاء الناتج من تقدير النموذج المقدر ووفقًا

 الǼقاǽا متوسȌ حول وهو ǽعيالطب الافتراض المعتاد، أǼ ȑالافتراض لوفاء حيث يجǼا النموذج، معلمة حول فرضǽة
 ولاحظت، Jarque-Bera اختǼار إحصاء مع للبǽانات الطبǽعǽة الحالة فحص تم الدراسة، هذه وفي صفر، وهو
 فرضǽة صǽاغة المتوسȌ، وتتم حول عادة توزȄعه يتم الذȑ للإزعاج مهمة تكون  لن Jarque-Beraإحصائيات أن

  التالي: النحو على الطبǽعي الاختǼار
H0: ع  ميتȄل الخطأ مصطلح توزȞشǼ عيǽطب  
H1: ع يتم لاȄل الخطأ مصطلح توزȞشǼ عيǽطب  

α = 0.05  
  نرفض لا ذلك، خلاف )0.05(العام  المستوȐ  من أقلJarque-Beraلـ  Pقيمة Ȟانت إذا H0القرار: رفض قاعدة

H0 )Ayano،2016ع تم ، فإذا)51، صȄعي للأخطاء توزǽل الطبȞشǼ ،عيǽون  أن يجب طبȞǽ  اني سمالرǽالب 
 شاشة أسفل في تعطى التي  pالقǽمة أن ǽعني وهذا Ȟبيراً، Ȟǽون  لن Jarque-Bera إحصاء وأن جرس شȞل على

 مستوȐ  عند طبǽعي التوزȄع وǼأن الخلو فرضǽة لدعم )0.05( من أكبر تكون  أن يجب الطبǽعي الوضع اختǼار
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الطبǽعي لنموذج الدراسة الأول Ǽعد استǼعاد والشȞل التالي يوضح التوزȄع ، )58، صSaje،2015(%) 5دلالة (
  حجم الأصول:

  Ǻعد استǺعاد حجم الأصول:الأول ) التوزȂع الطبǻعي لنموذج الدراسة 2الشȜل  رقم (

0

2

4

6

8

1 0

1 2

-0 .00 8 -0 .006 -0 .0 04 -0 .00 2 0 .00 0 0 .002 0 .004 0 .0 06

S eries :  S tandard iz ed R es idua ls
S am ple 2000 2018
O bs ervat ions  57
M ean      -2 .13e-18
M edian   -3 .69e-05
M ax im um   0 .005970
M in im um  -0.008892
S td .  Dev.    0 .002808
S k ew nes s   -0 .550763
K urtos is    3 .856861
Jarque -B e ra  4 .625479
P robability  0 .098990    

  10Eviewsالمصدر: من إعداد الباحثون بالاعتماد على نتائج برنامج 

يساوي   Jarque-Beraأن اختǼار و  جرس شȞل على هو ǽانيالب الرسم أن )2نلاحȎ من الشȞل رقم(
التي تعطى في أسفل شȞل اختǼار الوضع  p) وهذا يعني أن القيمة 0.098990) وقيمة الاحتمالية (4.625479(

، مما ǽعني أن الأول)، وخلصت إلى أنه لا يوجد مشȞلة طبǽعǽة على النموذج 0.05الطبǽعي هي أكبر من (
) Ȅ3عا طبǽعǽاً، أما فǽما يتعلȘ بنموذج الدراسة الثاني فǽمȞن بǽان ذلك من خلال الشȞل رقم (البواقي تتوزع توز 

  وذلك Ȟما يلي:
  :في ظل حجم الاصول ) التوزȂع الطبǻعي لنموذج الدراسة الثاني3الشȜل  رقم (

0

2

4

6

8

1 0

1 2

-0 .0 10 -0 .0 08 -0 .00 6 -0 .004 -0 .0 02 0 .0 00 0 .00 2 0 .004 0 .0 06

S eries :  S tandard iz ed R es idua ls
S am ple 2000 2018
O bs ervat ions  57
M ean      -3 .39e-19
M edian   -0 .000212
M ax im um   0 .005743
M in im um  -0.009004
S td .  Dev.    0 .002779
S k ew nes s   -0 .480448
K urtos is    3 .937834
Jarque -B e ra  4 .281781
P robability  0 .117550  

  10Eviewsالمصدر: من إعداد الباحثون بالاعتماد على نتائج برنامج 
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ǽساوJarque-Bera   ȑوأن اختǼار  جرس شȞل على هو البǽاني الرسم أن )3( نلاحȎ من الشȞل رقم
 اختǼار شȞل أسفل في تعطى التي p القǽمة أن ǽعني ) وهذا0.117550) وقǽمة الاحتمالǽة (4.281781(

مما ǽعني  لنموذج الثاني،ا على طبǽعǽة مشȞلة يوجد لا أنه إلى وخلصت ،)0.05( من أكبر الطبǽعي هي الوضع
  طبǽعǽاً. أن البواقي تتوزع توزȄعاً 

  ǻاتاختǺار الفرض 7.3
تتكون عينة الدراسة من ثلاثة مصارف تجارȄة ليبǽة، وهي مصرف الجمهورȄة، ومصرف الصحارȑ، ومصرف 

ن خلال )، وذلك م2018-2000التجارȑ الوطني، وقد تم جمع البǽانات الخاصة Ǽالمصارف الليبǽة للفترة من (
 Panel(، لذا فإن بǽانات الدراسة تعتبر من البǽانات المتسلسلة زمنǽاً وذات الطاǼع الطولي البǽانات المالǽة

Data( ، ارǼانات للتحليل الإحصائي، يتم الآن اختǽعد أن تم وصف متغيرات الدراسة، والتأكد من سلامة البǼو
  صل إليها، وعلǽه Ȟانت النتائج على النحو التالي:فرضǽات الدراسة ومناقشة الاستنتاجات التي يتم التو 

  الفرضǻة الرئǻسǻة الأولى  1.7.3
1- Ho1:  ة درجة السيولة، على معدل العائدǼة القدرة على جذب الودائع ونسǼة نسǽلا يوجد أثر ذو دلالة إحصائ"

  على الأصول Ǽعد استǼعاد حجم المصرف".
ǽة الرئǽات المتفرعة من الفرضǽار الفرضǼما ولاختȞ انت النتائجȞة الأولى، تم استخدام تحليل الانحدار المتعدد وǽس

  ):8في الجدول رقم (
نسǺة جذب الودائع ونسǺة درجة السيولة على معدل العائد على الأصول للمصارف الليبǻة التجارȂة Ǻعد استǺعاد حجم  ) أثر8الجدول رقم (

  المصرف

  )0.05* يكون التأثير ذا دلالة إحصائية عند مستوى (
    10Eviewsالمصدر: من إعداد الباحثون بالاعتماد على نتائج برنامج 

  المتغير التابع
 Coefficients جدول المعاملات

 T  الخطأ المعياري Β  البيان
  المحسوبة

Sig t* 
  مستوىالدلالة

  معدل العائد على الأصول
 

 0.0426 2.077044- 0.006708 0.013933-  نسبة جذب الودائع
 0.2339 1.203919 0.002326 0.002800  نسبة درجة السيولة

 C  0.013984 0.006101 2.291897 0.0258ثابت الانحدار 
 R2 0.230473معامل التحديد 
 AdjR2 0.201971معامل التصحيح 

 8.086466  المحسوبة Fقيمة 
Sig. F* 0.000847 
D-W  1.036257 
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  ) ǽمȞن ملاحظة الآتي:8ومن خلال جدول رقم (
H011ةǻة : الفرضǻالأولى : الفرع  

 على العائد معدل على )لنسǼة جذب الودائعα ≤ 0.05دلالة ( مستوȐ  عند إحصائǽة دلالة ذو أثر يوجد "لا
  للمصارف الليبǽة التجارȄة". الأصول

 وللمصارف التجارȄة الليبǽة ه الأصول على العائد معدل على نسǼة جذب الودائع أثر ) أن8الجدول ( نتائج تشير
نسǼة جذب  أثر إلى ǽشير فهو وǼالتالي β  )-0.0139330( الانحدار معامل بلغ إحصائǽاً، حيث دال أثر

 ) وهيsig=0.0426دلالة ( ) وǼمستوȐ -2.077044هي ( عنده tقǽمة  Ȟانت معنوȑ، حيث أثر الودائع، وهو
"يوجد أثر ذو دلالة  لى أنه:ونقبل Ǽالبديلة التي تنص ع الأولىعلǽه نرفض الفرضǽة الفرعǽة ، 0.05من  اقل

) لنسǼة جذب الودائع على معدل العائد على الأصول للمصارف الليبǽة α ≤ 0.05إحصائǽة عند مستوȐ دلالة (
  التجارȄة".

H012ةǻة : الفرضǻة : الفرعǻالثان  
د على ) لنسǼة درجة السيولة على معدل العائα ≤ 0.05"لا يوجد أثر ذو دلالة إحصائǽة عند مستوȐ دلالة (

  الأصول للمصارف الليبǽة التجارȄة".
هو  للمصارف التجارȄة الليبǽة الأصول على العائد معدل علىنسǼة درجة السيولة أثر ) أن8الجدول ( نتائج تشير

وǼالتالي فهو ǽشير إلى أثر نسǼة درجة  β) 0.002800أثر غير دال إحصائǽاً، حيث بلغ معامل الانحدار (
) sig=0.2339) وǼمستوȐ دلالة (1.203919عنده هي ( tمعنوȑ، حيث Ȟانت قǽمة السيولة، وهو أثر غير 

  .0.05وهي أكبر من 
  علǽه نقبل الفرضǽة الفرعǽة الثانǽة و التي تنص على أنه:

لنسǼة درجة السيولة على معدل العائد على  )α ≤ 0.05("لا يوجد أثر ذو دلالة إحصائǽة عند مستوȐ دلالة 
  بǽة التجارȄة".الأصول للمصارف اللي

 الفرضǻة الرئǻسǻة الثانǻة 2.7.3
 H02: ة درجة السيولة، على معدل العائدǼة القدرة على جذب الودائع ونسǼة نسǽلا يوجد أثر ذو دلالة إحصائ"

  على الأصول في ظل حجم المصرف".
دد وȞانت النتائج Ȟما ولاختǼار الفرضǽات المتفرعة من الفرضǽة الرئǽسǽة الثانǽة، تم استخدام تحليل الانحدار المتع

  ):9في الجدول رقم (
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حجم  إضافة) أثر نسǺة جذب الودائع ونسǺة درجة السيولة على معدل العائد على الأصول للمصارف الليبǻة التجارȂة Ǻعد 9الجدول رقم (
  المصرف

  )0.05* يكون التأثير ذا دلالة إحصائية عند مستوى (
  تي:ǽمȞن ملاحظة الآ )9ومن خلال جدول رقم (    10Eviewsالمصدر: من إعداد الباحثون بالاعتماد على نتائج برنامج 

H021: ةǽة الفرضǽالأولى : الفرع  
 على العائد معدل على لنسǼة جذب الودائع )α ≤ 0.05دلالة ( مستوȐ  عند إحصائǽة دلالة ذو أثر يوجد "لا

  للمصارف الليبǽة التجارȄة في ظل حجم المصرف". الأصول
 لمصارف التجارȄة الليبǽة هول الأصول على العائد معدل على نسǼة جذب الودائع أثر ) أن8الجدول ( نتائج تشير
 β  )-0.0142170الانحدار( معامل بلغ حجم المصرف Ȟمتغير ضاȌǼ، حيث إدخالإحصائǽاً Ǽعد  دال أثر

) -2.120052هي ( عنده tقǽمة  Ȟانت معنوȑ، حيث أثر نسǼة جذب الودائع، وهو أثر إلى ǽشير فهو وǼالتالي
 ȐمستوǼدلالة ( وsig=0.0387ة ع، 0.05من  اقل ) وهيǽة الفرعǽه نرفض الفرضǽالبديلة التي  الأولىلǼ ونقبل

  تنص على أنه:
) لنسǼة جذب الودائع على معدل العائد على الأصول α ≤ 0.05"يوجد أثر ذو دلالة إحصائǽة عند مستوȐ دلالة (

  للمصارف الليبǽة التجارȄة في ظل حجم المصرف".
H022: ةǽة الفرضǽة : الفرعǽالثان  

) لنسǼة درجة السيولة على معدل العائد على α ≤ 0.05دلالة إحصائǽة عند مستوȐ دلالة ("لا يوجد أثر ذو 
  الأصول للمصارف الليبǽة التجارȄة".

هو  للمصارف التجارȄة الليبǽة الأصول على العائد معدل على نسǼة درجة السيولة أثر ) أن8الجدول ( نتائج تشير
 β) 0.001033ف Ȟمتغير ضاȌǼ،  حيث بلغ معامل الانحدار (حجم المصر  إدخالǼعد  أثر غير دال إحصائǽاً 

عنده هي  tوǼالتالي فهو ǽشير إلى أثر نسǼة درجة السيولة، وهو أثر غير معنوȑ، حيث Ȟانت قǽمة 
علǽه نقبل الفرضǽة الفرعǽة الثانǽة و التي ، 0.05) وهي أكبر من sig=0.07194) وǼمستوȐ دلالة (0.361239(

  المتغير التابع
 Coefficients جدول المعاملات

 T  الخطأ المعياري Β  البيان
  المحسوبة

Sig t* 
  الدلالة مستوى

  معدل العائد على الأصول
 

 0.0387 2.120052- 0.006706 0.014217-  نسبة جذب الودائع
 0.7194 0.361239 0.002858 0.001033  نسبة درجة السيولة

 0.2936 1.060747- 0.001224 0.001298-  حجم المصرف
 C 0.027636 0.014240 1.940680 0.0576ثابت الانحدار 

 R2 0.246470لتحديد معامل ا
 AdjR2 0.203817معامل التصحيح 

 5.778536  المحسوبة Fقيمة 
Sig. F* 0.001705 
D-W  1.045630 
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) لنسǼة درجة السيولة على معدل α ≤ 0.05وجد أثر ذو دلالة إحصائǽة عند مستوȐ دلالة ("لا ي تنص على أنه:
  العائد على الأصول للمصارف الليبǽة التجارȄة".

  التفسير الاقتصادȑ للدراسة:
  ) نستنتج ما يلي:9سيتم تقيǽم النتائج من خلال مǼادȏ النظرȄة الاقتصادǽة من خلال الجدول رقم (

ارة السالǼة بين القدرة على جذب المدخرات ومعدل العائد على الاصول فهي غير متوافقة مع ǼالنسǼة للإش -
) حيث انه Ȟل زȄادة في نسǼة القدرة على Hoffmann, 2011النظرȄة الاقتصادǽة، وهذا ما يتطابȘ مع دراسة (

  ). 0.014217-جذب المدخرات بوحدة واحدة تؤدȑ الي انخفاض في معدل العائد على الأصول Ǽمقدار (
ǼالنسǼة للإشارة الموجǼة بين سيولة المصرف ومعدل العائد على الاصول فهي متوافقة مع النظرȄة الاقتصادǽة،  -

) حيث انه Ȟل زȄادة في نسǼة القدرة على جذب المدخرات بوحدة Ana et al, 2011وهذا ما يتطابȘ مع دراسة (
  )، وهو ما يثبت صحة الفرضǽة.(0.001033ول Ǽمقدار واحدة تؤدȑ إلي ارتفاع في معدل العائد على الأص

ǼالنسǼة لحجم المصرف فقد Ȟانت إشارته موجǼة ومعدل العائد على الأصول فهي تتعارض مع النظرȄة  -
) حيث انه Ȟل زȄادة في حجم المصرف ,Deger and Adem  2011الاقتصادǽة، وهذا ما يتطابȘ مع دراسة (

)، وهو ما يثبت صحة (0.001298-في معدل العائد على الأصول Ǽمقدار بوحدة واحدة تؤدȑ إلي انخفاض 
  الفرضǽة.

  نتائج الدراسة: 1.8
هــدفت الدراســة إلــى التعــرف علــى محــددات Ȟفــاءة الأداء المــالي المفســرة لقǽــاس الأرȃــاح للمصــارف التجارȄــة بدراســة 

المصــرف)على Ȟفــاءة الأرȃــاح ممثلــة العلاقــة بــين (نســǼة القــدرة علــى جــذب الودائــع، نســǼة ســيولة المصــرف، حجــم 
(معــدل العائــد علــى الأصــول)، وذلــك مــن خــلال اختǼــار وتحليــل أثــر تغيــر (نســǼة القــدرة علــى جــذب الودائــع، نســǼة 

  :سيولة المصرف، حجم المصرف)على الرȃحǽة المصرفǽة، وتوصلت الدراسة إلى نتائج من أهمها ما يلي
وجود ارتǼاȋ قوȑ بين المتغيرات المستقلة، حيث نلاحȎ جمǽع توصلت الدراسة إلى نتائج تشير إلى عدم -1

  المتغيرات المستقلة لديها قوة ارتǼاȋ منخفضة، مما ǽعني عدم وجود أȑ ارتǼاȋ متعدد.
حققت محددات Ȟفاءة الأداء المالي المفسـرة لقǽـاس الأرȃـاح للمصـارف التجارȄـة بدراسـة العلاقـة بـين (نسـǼة القـدرة -2

نســǼة ســيولة المصــرف، حجــم المصــرف) مجتمعــة للفرضــǽة الأولــي والثانǽــة تــأثير معنــوȑ وقــوة علــى جــذب الودائــع، 
تفسيرȄة معنوǽة على Ȟفـاءة الأرȃـاح ممثلـة (معـدل العائـد علـى الأصـول).وعلǽه تـم رفـض الفرضـǽة العدمǽـة للنمـوذج 

ب ذو دلالــة إحصــائǽة نســǼة الرئǽسـي الأول والثــاني وقبــول الفرضــǽة البديلــة الأولــي التــي تــنص علــى وجــود أثــر موجــ
 القدرة على جذب الودائع ونسǼة درجة السيولة، على معدل العائد على الأصول Ǽعد استǼعاد حجم المصرف.

وقبول الفرضǽة البديلة الثانǽة التي تنص على وجود أثر موجب ذو دلالة إحصائǽة نسǼة القدرة على جذب الودائع 
  على الأصول في ظل حجم المصرفونسǼة درجة السيولة، على معدل العائد 
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  بخصوص الفرضǽات الفرعǽة تم التوصل إلى نتائج مفادها: -3
تم رفض الفرضǽة العدمǽـة الفرعǽـة الأولـى للفرضـǽة الرئǽسـǽة الأولـي وقبـول الفرضـǽة البديلـة التـي تـنص علـى انـه -أ

علـى معـدل العائـد علـى الأصـول ) لنسـǼة جـذب الودائـع α ≤ 0.05يوجد أثر ذو دلالة إحصائǽة عند مستوȐ دلالة (
  للمصارف الليبǽة التجارȄة".

تــم قبــول الفرضــǽة العدمǽــة الفرعǽــة الثانǽــة للفرضــǽة الرئǽســǽة الأولــي التــي تــنص علــى عــدم وجــود أثــر ذو دلالــة -ب
) لنسـǼة درجـة السـيولة علـى معـدل العائـد علـى الأصـول للمصـارف الليبǽـة α ≤ 0.05إحصـائǽة عنـد مسـتوȐ دلالـة (

  ارȄةالتج
تم رفض الفرضǽة العدمǽة الفرعǽة الأولى للفرضǽة الرئǽسǽة الثانǽة وقبول الفرضـǽة البديلـة التـي تـنص علـى انـه  -ج

) لنسـǼة جـذب الودائـع علـى معـدل العائـد علـى الأصـول α ≤ 0.05يوجد أثر ذو دلالة إحصائǽة عند مستوȐ دلالة (
  للمصارف الليبǽة التجارȄة.

ــة الفرعǽــة الثانǽــة للفرضــǽة الرئǽســǽة الثانǽــة التــي تــنص علــى عــدم وجــود أثــر ذو دلالــة تــم قبــول الفرضــǽة العد-د ǽم
) لنسـǼة درجـة السـيولة علـى معـدل العائـد علـى الأصـول للمصـارف الليبǽـة α ≤ 0.05إحصـائǽة عنـد مسـتوȐ دلالـة (

  التجارȄة
  التوصيات 1.9

  ǽات الدراسة يوصي الǼاحثون Ǽما يلي:بناء على النتائج التي تم التوصل إليها من خلال اختǼار فرض  
مـــن خـــلال تحليـــل الارتǼـــاȋ تبـــين إن نســـǼة درجـــة الســـيولة لـــم ǽحقـــȘ علاقـــة موجǼـــة مـــع العائـــد علـــى الأصـــول  -1

للمصرف، وǼالتالي نوصـي بزȄـادة الاهتمـام بهـذا الوعـاء مـن حيـث الترȞيـز علـى إدارتـه ǼشـȞل أكثـر Ȟفـاءة وفاعلǽـة، 
عـاء ǼشــȞل يجعلـه ǽسـهم ǼشـȞل مهـم وإيجــابي فـي الأداء العـام للمصـرف، Ǽحيـث ǽحقــȘ وإعـادة هȞǽلـة وتنظـǽم هـذا الو 

  معدلات أداء أعلى تسهم في التأثير الايجابي على الأداء العام للمصرف.
من خلال الإدخال المتزامن لمتغيرات الدراسـة تبـين أن النمـوذج ǽفسـر الأداء العـام للمصـرف Ȟـان ضـعǽفاً حتـي  -2

Ǽضم متغير حجـم المصـرف، الأمـر الـذȑ يوضـح عـدم أهمǽـة تـأثير حجـم المصـرف فـي تفسـير  Ǽعد تحسين النموذج
معدل العائـد علـى الأصـول، وǼالتـالي الǼحـث عـن حلـول أكثـر فاعلǽـة فـي إدارة الأمـوال ȞǼفـاءة أعلـى، ولهـذا توصـى 

لــة مــن الخــدمات الدراســة Ǽاســتثمار جــزء مــن الفــوائض المالǽــة فــي منتجــات متنوعــة عــن طرȄــȘ تقــدǽم حزمــة متكام
المصــرفǽة وتقــدǽم أنشــطة تموȄلǽــة جديــدة إضــافǽة مبنǽــة علــى دراســات الجــدوȐ الاقتصــادǽة، Ǽحيــث ǽصــǼح لهــا الأثــر 

  القوȑ على الأداء العام لكي نضمن قدرة المصرف على الوفاء Ǽالتزاماته في المدȐ الطوȄل. 
د الاسـتثمارات ǼشـȞل قـد ǽسـهم فـي تحقيـȘ على المشـرعين ومتخـذȑ القـرار العمـل علـى نـص قـوانين تسـمح بتعـد -4

  معدلات أداء مرتفعة، تساهم في زȄادة قدرة المصارف على الوفاء Ǽالتزاماته في المدȐ الطوȄل.
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